
 

 

Carbon Studio Spółka Akcyjna 

(spółka z siedzibą w Chorzowie i adresem przy ulicy Brzozowej 30/7, 41-506 Chorzów, wpisana do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000731999) 

DOKUMENT DO CELÓW WYŁĄCZENIA  

sporządzony w związku z ofertą publiczną 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 

0,10 zł każda spółki Carbon Studio Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie („Spółka”) w związku z 

połączeniem Spółki ze spółką Iron VR S.A. 

 

Niniejszy dokument do celów wyłączenia („Dokument Wyłączeniowy”) został sporządzony w związku z ofertą publiczną 452 300 akcji zwykłych na 

okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł każda Spółki („Akcje Połączeniowe”, „Oferta”), która to Oferta jest skierowana do akcjonariuszy spółki 

Iron VR Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie („Iron VR”) i jest przeprowadzana w związku z planowanym przyznaniem akcjonariuszom Iron VR 

Akcji Połączeniowych w związku z połączeniem Spółki z Iron VR („Połączenie”). 

Akcje Połączeniowe zostaną przyznane na rzecz uprawnionych akcjonariuszy Iron VR za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych S.A. („KDPW”) przy zastosowaniu parytetu wymiany, proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji w Iron VR na dzień, który, zgodnie 

ze stosownymi przepisami, będzie stanowił dzień referencyjny („Dzień Referencyjny”). Przez uprawnionych akcjonariuszy Iron VR należy rozumieć 

tych, którzy posiadają akcje Iron VR, w Dniu Referencyjnym, zapisane na rachunku papierów wartościowych lub wpisane do stosownego rejestru 

prowadzonego przez domy maklerskie lub banki prowadzące działalność maklerską, a w wypadku rachunków zbiorczych podmioty wskazane 

podmiotowi prowadzącemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako podmioty uprawnione z akcji Iron VR zapisanych na takim 

rachunku. Zarząd Spółki planuje złożyć odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem wprowadzenia Akcji Połączeniowych do obrotu na GPW 

(NewConnect) niezwłocznie po rejestracji Połączenia przez odpowiedni sąd rejestrowy. 

Dokument Wyłączeniowy został sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia 2020 r. 

uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego zakresu informacji w dokumencie, 

który należy opublikować do celów wyłączenia dotyczącego prospektu w związku z przejęciem poprzez ofertę wymiany, połączeniem lub podziałem 

(„Rozporządzenie 2021/528”) oraz innymi obowiązującymi przepisami regulującymi przeprowadzenie oferty publicznej papierów wartościowych w 

Polsce. Dokument Wyłączeniowy nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 

czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do 

obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE („Rozporządzenie Prospektowe”). Dokument Wyłączeniowy nie podlegał 

weryfikacji lub zatwierdzeniu przez właściwy organ zgodnie z art. 20 Rozporządzenia Prospektowego, w szczególności nie podlegał zatwierdzeniu 

przez Komisję Nadzoru Finansowego („KNF”). 

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Dokument Wyłączeniowy może być traktowany jedynie jako materiał informacyjny. Poza granicami 

Rzeczypospolitej Polskiej Dokument Wyłączeniowy nie może być traktowany jako propozycja lub oferta nabycia papierów wartościowych. Dokument 

Wyłączeniowy ani papiery wartościowe nim objęte nie były przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek państwie poza 

Rzecząpospolitą Polską, w szczególności zgodnie z przepisami Rozporządzenia Prospektowego lub amerykańskiej Ustawy o papierach 

wartościowych. Papiery wartościowe objęte Dokumentem Wyłączeniowym nie mogą być oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym 

na terenie innych państw Unii Europejskiej oraz Stanów Zjednoczonych Ameryki). 

Inwestowanie w papiery wartościowe objęte Dokumentem Wyłączeniowym łączy się z wysokim ryzykiem właściwym dla instrumentów rynku 

kapitałowego o charakterze udziałowym oraz ryzykiem związanym z działalnością Spółki oraz z otoczeniem, w jakim Spółka prowadzi działalność. 
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Szczegółowy opis czynników ryzyka, które należy rozważyć w związku z inwestowaniem w nowe akcje, opisany został w odpowiednich częściach 

niniejszego Dokumentu Wyłączeniowego. 

Niniejszy Dokument Wyłączeniowy, wraz z załącznikami i ewentualnymi danymi aktualizującymi jego treść, zostanie udostępniony do publicznej 

wiadomości w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta, pod adresem https://www.carbonstudio.pl/pl/polaczenie-iron-vr/ oraz na stronie 

internetowej firmy inwestycyjnej pod adresem https://www.dminc.pl/ 
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A.  

A.  PODSUMOWANIE 

 

SEKCJA A 1. WPROWADZENIE 

Ostrzeżenia  
Niniejsze Podsumowanie należy odczytywać jako wprowadzenie do Dokumentu Wyłączeniowego. 
Każda decyzja o inwestycji w papiery wartościowe Spółki powinna być oparta na przeanalizowaniu 
przez Inwestora całości Dokumentu Wyłączeniowego. 
 
W stosownych przypadkach (np. spadek kursu akcji) inwestor może stracić całość lub część 
zainwestowanego kapitału. Odpowiedzialność inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji. 
 

Powód, dla którego 
został sporządzony 
niniejszy Dokument 
Wyłączeniowy 

 
Niniejszy dokument do celów wyłączenia („Dokument Wyłączeniowy”) został sporządzony w związku z 
ofertą publiczną 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł każda oraz 
o łącznej wartości nominalnej 45.230,00 zł spółki Carbon Studio Spółka Akcyjna („Akcje Połączeniowe”, 
„Spółka”, „Oferta”). 
 
Oferta jest skierowana do akcjonariuszy spółki Iron VR Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie („Iron 
VR”) i jest przeprowadzana w związku z planowanym przyznaniem akcjonariuszom Iron VR Akcji 
Połączeniowych w związku z połączeniem Spółki z Iron VR ("Połączenie z Iron VR”) 
 

Powody i cele 
przeprowadzenia 
Połączenia z Iron 
VR 

 
Powodem połączenia jest optymalizacja działalności Grupy Kapitałowej Emitenta. Pierwotne założenia 
biznesowe działalności Grupy Kapitałowej zakładały podział działalności produkcyjnej w ramach Grupy 
Kapitałowej pomiędzy Emitenta a Iron VR w ten sposób, że Spółka miała realizować projekty 
wysokobudżetowe, natomiast Iron VR projekty niskobudżetowe. Weryfikacja rynkowa przedstawionych 
założeń wykazała, że efektywniejszym z punktu widzenia działalności Grupy Kapitałowej jest 
realizowanie wszystkich prac w ramach jednego, bardziej rozpoznawalnego podmiotu o wieloletniej 
historii produkcyjnej, co ma bardzo istotne znaczenie dla nawiązywania współpracy z właścicielami 
kluczowych platform VR. W związku z powyższym zdaniem Emitenta Iron VR jako oddzielna spółka nie 
dawałaby perspektywy na istotny wzrost jej wartości w krótkim terminie. 
 

Informacja o 
oferowanych 
papierach 
wartościowych 

Akcje Oferowane tj. 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł każda, o 
łącznej wartości nominalnej 45.230,00 zł Spółki. 

Międzynarodowy 
Kod identyfikujący 
papiery 
wartościowe (ISIN) 

 
Akcje Oferowane zostaną zarejestrowane pod nowym, odrębnym kodem ISIN. 
 
Docelowo zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane były przedmiotem wniosku o wprowadzenie 
akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, a co za tym idzie – asymilacja 
Akcji Oferowanych pod kod ISIN właściwy dla akcji Emitenta obecnie wprowadzonych do obrotu tj. 
PLCRBST00016. 
 

Dane 
identyfikacyjne i 
kontaktowe 
emitenta, w tym 
jego identyfikator 
podmiotu prawnego 
(LEI) 

Carbon Studio Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie, ul. Brzozowa 30/7, 41-506, wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Katowice – 
Wschód w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000731999, NIP: 6272742836, kapitał zakładowy w kwocie 149 625,00 PLN w całości wpłacony. 
 
LEI: 259400CLVF2IV73L7M89 

SEKCJA B 2. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA  

Kto jest emitentem 
papierów 
wartościowych? 

 
Emitentem papierów wartościowych jest spółka prawa polskiego działająca pod firmą Carbon Studio 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie, ul. Brzozowa 30/7, 41-506, wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Katowice – 
Wschód w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000731999, NIP: 6272742836, kapitał zakładowy w kwocie 149 625,00 PLN w całości wpłacony. 
 
Zarząd Emitenta składa się z następujących osób:  
 



 

Carbon Studio | Dokument do celów wyłączenia 

Strona | 7  

 

Błażej Szaflik – Prezes Zarządu 
Aleksander Caban – Członek Zarządu 
Karolina Koszuta Caban – Członek Zarządu 
 

Jakie są kluczowe 
informacje 
finansowe 
dotyczące 
Emitenta? 

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat Emitenta za wskazane okresy. 
 
Przedstawione dane finansowe za lata 2020-2022 podlegały badaniu biegłego rewidenta i są objęte 
Historycznymi Informacjami Finansowymi. Przedstawione dane za okres 1-3 kw. 2022 i 2023 r. nie były 
przedmiotem badania ani przeglądu przez biegłego rewidenta.  
 
Wybrane pozycje rachunku zysków i strat Emitenta za wskazane okresy 

 

(dane w tys. PLN) 
1.01.-31.12. 

2020 
1.01.-31.12. 

2021 
1.01.-31.12. 

2022 
1.01-30.09. 

2022 
1.01–30.09. 

2023 

Przychody ze sprzedaży 2 690,80 4 143,47 4 681,57 3 502,86 4 458,70 

Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej  
353,22 872,26 693,04 621,21 988,55 

Zysk (strata) netto 604,34 970,06 987,08 1 137,71 906,84 

Marża zysku netto 22,46% 23,41% 21,08% 32,48% 20,34% 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta 

 
Wybrane pozycje bilansu Emitenta według stanu na dany dzień 

 
(dane w tys. PLN) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023 

Aktywa/pasywa ogółem 7 765,22  8 845,19 10 563,40 11 354,41 13 284,55 

Aktywa trwałe  1 923,81 976,78 2 337,29 3 124,05 9 235,19 

Aktywa obrotowe 5 841,41 7 868,41 8 226,11 8 230,36 4 049,36 

Kapitał własny ogółem 6 406,72 7 376,78 8 363,86 9 003,15 9 743,93 

Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 

1 358,50 1 468,41 2 199,54  2 352,26 3 540,62 

Zobowiązania 
długoterminowe 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

137,56 279,93 240,36 378,72 496,89 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta 
 
Wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych Emitenta za wskazane okresy 

 

(dane w tys. PLN) 
1.01.-31.12. 

2020 
1.01.-31.12. 

2021 
1.01.-31.12. 

2022 
01.01.-30.09. 

2022 
01.01.-30.09. 

2023 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej 

(111,72) (1 206,75) 117,45 1 365,13 5 600,70 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej 

(1 207,80) (361,69) (2 873,87) (2 847,34) (7 650,06) 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

1 599,24 608,35 1 040,60 1 034,72 1 409,61 

Przepływy pieniężne netto 
razem  

279,72 (915,09) (1 715,82) (447,48) (639,75) 

Źródło: Historyczne Informacje Finansowe, Śródroczne Informacje Finansowe, przeliczenia Emitenta 

 

Jakie są kluczowe 
ryzyka właściwe dla 
emitenta? 

 

Ryzyko związane z nieosiągnięciem oczekiwanych korzyści z połączenia Carbon 
Studio S.A. z Iron VR S.A.  
 
Na Datę Dokumentu Wyłączeniowego Carbon Studio jest zaangażowana w proces dotyczący 
Połączenia z Iron VR. Proces Połączenia, jest obciążony ryzykiem związanym z efektywnym 
przeprowadzeniem integracji zasobów operacyjnych Spółki Przejmującej oraz Spółki 
Przejmowanej. Osiągnięcie planowanych korzyści z Połączenia będzie w dużym stopniu 
zależało od terminowej i skutecznej integracji działalności łączących się Spółek oraz ich 
zdolności do osiągnięcia zakładanych efektów na poziomie procesu integracji.  
Nie można zatem wykluczyć, że proces ten ulegnie wydłużeniu w czasie z przyczyn 
niezależnych od łączących się przedsiębiorstw, co może mieć negatywny wpływ na 
osiągnięcie przyszłych ekonomicznych korzyści wynikających z Połączenia.  
 
Ryzyko związane z tym, że historyczne wyniki Carbon Studio mogą w wyniku 
Połączenia z Iron VR S.A., nie być gwarancją osiągnięcia podobnych wyników w 
przyszłości 
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Proces Połączenia wiąże się przede wszystkim z przejęciem przez Spółkę wszystkich 
aktywów i pasywów oraz zobowiązań Spółki Przejmowanej oraz z kontynuacją obsługi przez 
Spółkę dotychczasowych działalności i klientów Spółki Przejmowanej. Biorąc pod uwagę 
skalę planowanego połączenia oraz działalność prowadzoną przez Spółkę Przejmowaną, a 
także wszystkie ewentualne ryzyka związane zarówno z jej działalnością, jak i te wynikające 
z przeprowadzenia procesu Połączenia, może się okazać, że historycznie wyniki Carbon 
Studio mogą, w kontekście Połączenia, nie być rzetelnym wyznacznikiem i gwarancją 
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Wynikająca z tego niepewność zarówno 
inwestorów, jak i klientów Spółki Przejmowanej co do przyszłych wyników Carbon Studio S.A. 
po Połączeniu może mieć negatywny wpływ na działalność Spółki Przejmującej, na jej 
sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy rozwoju. 
 
Ryzyko związane z opóźnieniem lub odmową zarejestrowania Połączenia 
 
Połączenie nastąpi, stosownie do treści art. 492 § 1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego 
majątku Iron VR S.A. na Spółkę Przejmującą tj. Carbon Studio S.A. z równoczesnym 
podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki poprzez nową emisję akcji, które Spółka 
przyzna akcjonariuszom Iron VR S.A. Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w związku 
z Połączeniami nie nastąpi, jeżeli Zarząd nie złoży w odpowiednim terminie do sądu 
rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki oraz 
zmian Statutu wraz z wymaganymi dokumentami. Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki 
nie nastąpi również, jeżeli właściwy sąd odmówi rejestracji podwyższenia kapitału 
zakładowego Carbon Studio S.A. w związku z Połączeniem i takie postanowienie sądu 
uprawomocni się. Ponadto należy zwrócić uwagę, że obowiązujące przepisy prawa nie 
określają terminu, w jakim sąd rejestrowy jest obowiązany wpisać połączenia do rejestru 
przedsiębiorców KRS. W związku z powyższym nie można jednoznacznie określić jak długo 
potrwa postępowanie rejestrowe w sprawie zarejestrowania Połączenia. Odmowa rejestracji 
Połączenia z Iron VR przez sąd lub przedłużający się proces jego rejestracji może 
uniemożliwić przeprowadzenie połączenia lub wydłużyć okres niepewności operacyjnej 
między spółkami, co w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność Carbon 
Studio na jej sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy rozwoju.  
 

SEKCJA C 
3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY 

Typ, firma i 
siedziba łączących 
się Spółek 

 
1. Spółka Przejmująca 

 
Carbon Studio S.A. z siedzibą w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 
wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000731999, NIP 
6272742836, REGON 362444676, o kapitale zakładowym w wysokości 149.625,00 zł, w całości 
wpłaconym, będąca spółką publiczną w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych („Ustawa o ofercie publicznej”), 
 

2. Spółka Przejmowana 

 
Iron VR S.A. z siedzibą w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, wpisana do 
rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000844113, NIP 6272767440, 
REGON 386195250, o kapitale zakładowym w wysokości 150.460,00 zł, w całości wpłaconym. 
 

Sposób łączenia 
Spółek 

 
Połączenie Spółek dokonane zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastąpi w drodze przeniesienia 
całego majątku Iron VR jako spółki przejmowanej na Carbon Studio jako spółkę przejmującą 
(„Połączenie”). Akcjonariusze Iron VR, w zamian za posiadane akcje Iron VR otrzymają według 
określonego w Planie Połączenia parytetu wymiany akcje nowej emisji Carbon Studio. Połączenie 
zostanie dokonane na podstawie uchwał walnych zgromadzeń Spółek, których projekty stanowią 
Załącznik nr 1 (Projekt uchwały Walnego Zgromadzenia Carbon Studio) oraz Załącznik nr 2 (Projekt 
uchwały Walnego Zgromadzenia Iron VR) do Planu Połączenia. 
 

Podwyższenie 
kapitału 
zakładowego 
Emitenta 

 
W związku z ustaloną wyceną rynkową łączących się Spółek na skutek Połączenia kapitał zakładowy 
Carbon Studio zostanie podwyższony o kwotę 45 230,00 zł tj. z kwoty 149.625,00 zł do kwoty 
194.855,00 zł w drodze emisji 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 
zł każda, które to akcje zostaną wydane akcjonariuszom Iron VR w związku z Połączeniem („Akcje 
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Połączeniowe”). 
 
Podwyższenie kapitału zakładowego Carbon Studio w związku z Połączeniem zostanie 
przeprowadzone w drodze oferty publicznej, co do której zastosowanie znajdą przepisy zawarte w art. 
1 ust. 4 lit. g Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 
2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 
wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 
2003/71/WE („Rozporządzenie Prospektowe”). 
 
Akcje Połączeniowe zostaną przyznane akcjonariuszom Spółki Przejmowanej. 
 
Zamiarem Spółek jest, aby Akcje Połączeniowe byłby przedmiotem wprowadzenia do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. 
 

Dzień Połączenia  
Połączenie Spółek nastąpi z dniem wpisania Połączenia i wpisu podwyższenia kapitału zakładowego 
Carbon Studio do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego („Dzień Połączenia”). Z 
Dniem Połączenia akcjonariusze Iron VR staną się akcjonariuszami Carbon Studio z uwzględnieniem 
zasad przydziału. 
 

Zasady ustalenia 
stosunku wymiany 
akcji Spółki 
Przejmowanej na 
akcje Spółki 
Przejmującej 

 
Na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej 
dokonano wyceny majątków Spółek uczestniczących w Połączeniu na dzień 1 lipca 2023 roku. 
 

1) Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metodę dochodową oraz metodę skorygowanych 
aktywów netto, w wyniku których zastosowania oszacowano, iż godziwa wartość rynkowa akcji 
Iron VR wynosi 12.142.400,00 zł, a godziwa wartość rynkowa jednej akcji wynosi 8,07 zł. 

2) Na potrzeby wyceny Carbon Studio wybrano metodę porównań rynkowych, w wyniku której 
godziwa wartość akcji Carbon Studio S.A. oszacowana została na 24.284.000,00 zł, a godziwa 
wartość rynkowa jednej akcji wynosi 16,23 zł. 

 
Wycena Carbon Studio została dokonana metodą porównań rynkowych w związku z tym, iż Carbon 
Studio jest spółką notowaną w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, co powoduje, iż 
aktualna wycena wartości Carbon Studio jest wyznaczana przez akcjonariuszy i związana z 
notowaniami Carbon Studio na rynku NewConnect. 
 
Mając na uwadze, że Iron VR nie jest spółką publiczną na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metodę 
dochodową oraz metodę skorygowanych aktywów netto. Główną wartość Iron VR w ocenie 
wyceniającego stanowi obecna wartość przyszłych przepływów pieniężnych generowanych przez 
przychody pochodzące ze sprzedaży gier oraz świadczenia pozostałych usług przez Iron VR. W 
wycenie przyjęto założenie, że metoda dochodowa odpowiadać będzie za 90% wartości akcji Iron VR. 
Udział metody skorygowanych aktywów netto w tworzeniu wartości akcji Iron VR ustalono natomiast na 
poziomie 10%. 
 
Mając na uwadze ww. ustalone wartości Spółek ustalono, iż każdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w 
ramach Połączenia w zamian za 2 (dwie) akcje Iron VR 1 (jedną) akcję Carbon Studio. 
 
W związku z ustalonym powyżej parytetem wymiany akcji w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR 
posiadać będzie liczbę akcji Iron VR, która to liczba będzie liczbą nieparzystą, w związku z czym nie 
możliwa będzie zamiana wszystkich posiadanych akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany 
akcjonariusz Iron VR otrzyma Dopłatę. 
 

Wysokość dopłaty  
W związku z ustalonymi zasadami dot. wymiany akcji Spółek w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR 
posiadać będzie nieparzystą liczbę akcji Iron VR, otrzyma dopłatę, o której to dopłacie mowa w art. 492 
§ 2 Kodeksu Spółek Handlowych w wysokości zgodnej z ustaloną wyceną Iron VR, na podstawie której 
to wyceny cena jednej akcji Iron VR została ustalona na 8,07 zł („Dopłata”). 
 
Dopłata będzie równa dla wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadających na Dzień Połączenia 
nieparzystą liczbę akcji Iron VR i dla każdego akcjonariusza Iron VR będzie wynosiła 8,07 zł za akcję. 
 
Wysokość Dopłaty może zostać pomniejszona o kwotę podatku dochodowego należną zgodnie z 
przepisami prawa obowiązującymi na dzień wypłaty Dopłat. 
 
Dopłaty zostaną wypłacone zgodnie z zasadami działania systemu depozytowego i rozliczeniowego 
KDPW. 
 
Na Dopłaty zostaną przeznaczone środki z kapitału zapasowego Carbon Studio, zgodnie z art. 492 § 2 
Kodeksu Spółek Handlowych. 
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SEKCJA D 
4. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ 
PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

Na jakich 
warunkach i 
zgodnie z jakim 
harmonogramem 
mogę inwestować 
w dane papiery 
wartościowe? 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Wyłączeniowego oferta publiczna kierowana jest do 
akcjonariuszy Iron VR i jest przeprowadzana w związku z planowanym przyznaniem akcjonariuszom 
Iron VR Akcji Połączeniowych w związku z Połączeniem z Iron VR. 

Dlaczego 
dokument jest 
sporządzany? 

 
Dokument Wyłączeniowy został sporządzony w związku z Połączeniem i przeprowadzaną w związku z 
nim Ofertą Publiczną, co do której zastosowanie znajdą przepisy zawarte w art. 1 ust. 4 lit. g 
Rozporządzenia Prospektowego, zgodnie z którym obowiązek publikacji prospektu określony w art. 3 
ust. 1 Rozporządzenia Prospektowego nie ma zastosowania do papierów wartościowych, które są 
oferowane lub przydzielone lub mają zostać przydzielone w związku z połączeniem lub podziałem, pod 
warunkiem że dokument zawierający informacje opisujące transakcję i jej wpływ na emitenta został 
udostępniony do publicznej wiadomości zgodnie z zasadami określonymi w art. 21 ust. 2 
Rozporządzenia Prospektowego. 
 
Dokument Wyłączeniowy został sporządzony na podstawie Rozporządzenia delegowanego Komisji 
(UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia 2020 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego zakresu informacji w dokumencie, który należy 
opublikować do celów wyłączenia dotyczącego prospektu w związku z przejęciem poprzez ofertę 
wymiany, połączeniem lub podziałem („Rozporządzenie 2021/528”). 
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B. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA 

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA SPORZĄDZENIE DOKUMENTU DO CELÓW 

WYŁĄCZENIA, INFORMACJE OD OSÓB TRZECICH I RAPORTY EKSPERTÓW 

1.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za sporządzenie Dokumentu do celów 

Wyłączenia  

 

Spółka odpowiada za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Wyłączeniowym. 

 

1.2. Oświadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Wyłączeniowym  

 

Oświadczenie Spółki 

 

Działając w imieniu spółki Carbon Studio S.A. będącej odpowiedzialną za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie 

Wyłączeniowym, niniejszym oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, 

by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Wyłączeniowym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 

faktycznym i że nie pominięto w nim niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie. 

 

Podpisy 

 

 

 

 

Prezes Zarządu - Błażej Szaflik 

Członek Zarządu - Aleksander Caban 

         Członek Zarządu - Karolina Koszuta Caban 
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1.3. Oświadczenie lub raport osoby określanej jako ekspert  

Na potrzeby Połączenia niezależny biegły rewident wydał opinię z wykonania usługi atestacyjnej badania Planu 

Połączenia. 

Imię i nazwisko: Mirosław Mitrenga; 

Adres miejsca zatrudnienia: Audyt Doradztwo Finanse Mirosław Mitrenga z siedzibą w Tarnowskich Górach, wpisanej 

na listę firm audytorskich pod numerem 4243, Gliwicka 35, 42-600 Tarnowskie Góry; 

Kwalifikacje: niezależny biegły rewident nr ewidencyjny w rejestrze biegłych rewidentów: 11723; 

Istotny interes (o ile występuje) w stosunku do emitenta: nie dotyczy. 

Ww. opinia z wykonania usługi atestacyjnej badania Planu Połączenia została sporządzona w związku z Połączeniem 

(biegły został wyznaczony przez sąd rejestrowy na wniosek Emitenta). Ww. opinia została włączona do Dokumentu 

Wyłączeniowego za zgodą Emitenta i biegłego (opinia została sporządzona na potrzeby Połączenia). 

 

Poza powyższym w Dokumencie Wyłączeniowym nie zostały zamieszczone inne oświadczenia lub raporty osoby 

określanej jako ekspert. 
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1.4. Oświadczenie w przypadku uzyskania informacji od osób trzecich 

 

Na potrzeby Dokumentu Wyłączeniowego nie uzyskano innych informacji od osób trzecich niż pochodzące ze źródeł 

informacyjnych ogólnodostępnych. 

 

1.5. Oświadczenie regulacyjne  

 

Działając w imieniu spółki Carbon Studio S.A. niniejszym oświadczamy, iż: 

1) Dokument Wyłączeniowy nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporządzenia Prospektowego, 

2) Dokument Wyłączeniowy nie podlegał weryfikacji lub zatwierdzeniu przez właściwy organ zgodnie z art. 20 

Rozporządzenia Prospektowego 

 

 

Podpisy 

 

 

 

Prezes Zarządu - Błażej Szaflik 

Członek Zarządu - Aleksander Caban 

        Członek Zarządu - Karolina Koszuta Caban 
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2. INFORMACJE O EMITENCIE ORAZ SPÓŁCE PRZEJMOWANEJ 

2.1. Informacje ogólne  

Emitent (Spółka Przejmująca) 

Nazwa prawna 
(statutowa) i 
handlowa 

CARBON STUDIO SPÓŁKA AKCYJNA 

Siedziba i forma 
prawna emitenta 

CARBON STUDIO SPÓŁKA AKCYJNA z siedzibą w Chorzowie, przy ul. Brzozowej nr 30/7, 41-506 
Chorzów 

Identyfikator 
podmiotu prawnego 
("LEI") 

259400CLVF2IV73L7M89 

Prawo kraju 
założenia 

Polska 

Kraj założenia 
emitenta, adres, 
numer telefonu 
jego siedziby (lub 
głównego miejsca 
prowadzenia 
działalności, jeżeli 
jest ono inne niż 
siedziba) 

Kraj założenia Emitenta: Polska 
Adres siedziby Emitenta: Chorzów, ul. Brzozowa nr 30/7, 41-506 Chorzów 
Nr tel. Emitenta: 793 577 652 

Hiperłącze do 
strony internetowej  

 
https://www.carbonstudio.pl/pl/carbon-studio/  
 
Emitent wskazuje, iż informacje dostępne na ww. stronie internetowej nie stanowią części Dokumentu 
Wyłączeniowego, chyba że informacje te włączono do Dokumentu Wyłączeniowego poprzez 
odniesienie do nich. 

Imiona i nazwiska 
biegłych 
rewidentów w 
okresie objętym 
sprawozdaniem 
finansowym oraz 
nazwa organizacji 
zawodowej(-ych), 
której(-ych) są 
członkami 

 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2022 zostało zbadane przez Mirosława Mitrengę 
– biegłego rewidenta nr 11 723, działającego w imieniu Audyt Doradztwo Finanse Mirosław Mitrenga z 
siedzibą w Tarnowskich Górach, wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 4243. 
 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2021 zostało zbadane przez Annę Ławniczak - 
biegłego rewidenta nr 13 066 działającego w imieniu UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp. k. z siedzibą w Warszawie wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 
3115. 
 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2020 zostało zbadane przez Annę Ławniczak - 
biegłego rewidenta nr 13 066 działającego w imieniu UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp. k. z siedzibą w Warszawie wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 
3115. 
 
 

 

Iron VR (Spółka Przejmowana) 

Nazwa prawna 
(statutowa) i 
handlowa 

IRON VR SPÓŁKA AKCYJNA 

Siedziba i forma 
prawna 

IRON VR SPÓŁKA AKCYJNA z siedzibą w Chorzowie, przy ul. Brzozowej nr 30/7, 41-506 Chorzów 

Identyfikator 
podmiotu prawnego 
("LEI") 

259400LPEZWZ68UHKL38 

Prawo kraju 
założenia 

Polska 

Kraj założenia, 
adres, numer 
telefonu jego 
siedziby (lub 

Kraj założenia Iron VR: Polska 
Adres siedziby Iron VR: Chorzów, ul. Brzozowa nr 30/7, 41-506 Chorzów 
Nr tel. Iron VR: 609 642 378 

https://www.carbonstudio.pl/pl/carbon-studio/
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głównego miejsca 
prowadzenia 
działalności, jeżeli 
jest ono inne niż 
siedziba) 

Hiperłącze do 
strony internetowej  

 
https://ironvr.pl/ 
 
Informacje dostępne na ww. stronie internetowej nie stanowią części Dokumentu Wyłączeniowego, 
chyba że informacje te włączono do Dokumentu Wyłączeniowego poprzez odniesienie do nich. 

Imiona i nazwiska 
biegłych 
rewidentów w 
okresie objętym 
sprawozdaniem 
finansowym oraz 
nazwa organizacji 
zawodowej(-ych), 
której(-ych) są 
członkami 

 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2022 zostało zbadane przez Mirosława Mitrengę 
– biegłego rewidenta nr 11 723, działającego w imieniu Audyt Doradztwo Finanse Mirosław Mitrenga z 
siedzibą w Tarnowskich Górach, wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 4243. 
 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2021 zostało zbadane przez Annę Ławniczak - 
biegłego rewidenta nr 13 066 działającego w imieniu UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp. k. z siedzibą w Warszawie wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 
3115. 
 
Sprawozdanie finansowe za zakończony rok obrotowy 2020 zostało zbadane przez Annę Ławniczak - 
biegłego rewidenta nr 13 066 działającego w imieniu UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp. k. z siedzibą w Warszawie wpisaną na listę firm audytorskich pod numerem 
3115. 
 
 

 

 

2.2. Ogólny zarys działalności 

2.2.1. Podstawowe obszary działalności, w tym główne kategorie sprzedawanych produktów lub 

świadczonych usług w ostatnim roku obrotowym 

 

Carbon Studio S.A. 

Carbon Studio S.A. tworzy gry VR z gatunku premium, cechujące się długim okresem produkcji (od pół roku do dwóch 

lat), skomplikowanymi wielopoziomowymi mechanikami oraz złożoną grafiką, produkcje te najczęściej w ramach zakupu 

gry przez gracza dostarczają od razu pełną zawartość gry. Co za tym idzie, gry Carbon Studio są produkcjami 

wymagającymi większej ilości nakładów niż produkcje realizowane przez spółkę zależną - Iron VR. Podstawową 

działalnością Emitenta jest tworzenie i wydawanie gier wideo na platformy wszystkich liczących się producentów VR i 

AR: Oculus, HTC, PlayStation VR, Microsoft VR, Xiaomi VR, a także komputery PC i konsole. Carbon Studio ma status 

dewelopera i wydawcy Sony PlayStation i Microsoft Xbox. Od początku swojego istnienia Spółka współpracuje z Valve, 

HTC Vive, Oculusem / Metą, Epic Games, Razzer, NVidia, Xiaomi oraz innymi czołowymi dostawcami sprzętu i 

technologii. Obecnie Spółka zajmuje stałe miejsce wśród globalnych liderów branży i jest znana graczom i entuzjastom 

platformy VR na całym świecie. W celu rozgraniczenia dwóch spójnych obszarów biznesu, prowadzonych na tym samym 

rynku i dywersyfikacji działalności przez Carbon Studio powołało do życia Iron VR i do niej oddelegowano tworzenie 

mniejszych produkcji. 

 

Iron VR S.A. 

Przedmiotem działalności Iron VR jest gier modułowych tworzonych z myślą o technologii wirtualnej rzeczywistości (VR). 

Gry modułowe charakteryzują się nieograniczoną możliwością wspierania tytułu przez długi czas po premierze poprzez 

https://ironvr.pl/
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stałe zwiększanie bazy użytkowników dzięki organizacji, np. sezonowych rozgrywek. W ramach gier modułowych Iron 

VR tworzy gry VR w dotychczas przyjętych modelach – tj. autorskie gry, tworzenie gier opartych o rozpoznawalne IP. 

Dotychczasowa działalność Spółki Iron VR skupiała się na produkcji niskobudżetowych gier VR (Holy Chick! An Escape 

Room Game! o budżecie około 200 tys. zł, udostępnionej w formie wczesnego dostępu) oraz portowaniu do VR gier o 

rozpoznawalnym IP (Lust for Darkness, o budżecie około 400 tys. zł). Z uwagi na wzrost konkurencji na rynku gier 

wirtualnej rzeczywistości, w tym pojawiania się dużych rozpoznawalnych w branży gier studiów gamedev, Iron VR 

zidentyfikował konieczność znalezienia nowej niszy, która pozwoli na wyróżnienie się na rynku. W związku z tym Iron 

VR zdecydował się od 2022 r. na rozpoczęcie prac nad grami modułowymi, tzn. takimi w których gracz kupuje wersję 

podstawową gry (o relatywnie niskiej cenie), a następnie, wraz z upływem czasu dokupuje płatne dodatki lub dodatkową 

zawartość dostępną w grze. Przykładem gier modułowych są np. gry muzyczne, gdzie gracz stale dokupuje kolejne 

utwory muzyczne (np. gra Beat Saber). Gry modułowe charakteryzują się praktycznie nieograniczoną możliwością 

wspierania tytułu przez długi czas po premierze poprzez stałe zwiększanie bazy użytkowników dzięki organizacji 

sezonowych meczy/rozgrywek (np. gra Table Tennis).  

2.2.2. Znaczące zmiany mające wpływ na działalność i podstawowe obszary tej działalności od końca 

okresu, którego dotyczy ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe zbadane przez biegłego 

rewidenta 

 

Carbon Studio: 

Data raportu ESPI Tytuł raportu Najważniejsze informacje 

2023.01.30 Szacunkowe dane o przychodach za 
IV kwartał 2022 r. 

Informacja o szacunkowych 
przychodach netto ze sprzedaży gier 
w IV kwartale 2022 r., które to 
przychody wyniosły około 1.168.000 
zł 

2023.03.20 Podpisanie umowy na stworzenie 
portu gry 

Informacja o podpisaniu umowy ze 
spółką z grupy Kepler Interactive na 
podstawie której Emitent stworzy 
tytuł VR na podstawie istniejącej już 
gry wydanej na inne urządzenia, dla 
jednego ze studiów grupy Kepler 
Interactive  

2023.04.04 Rozpoczęcie kampani 
marketingowej gry "Crimen - 
Mercenary Tales" 

Informacja o rozpoczęciu w dniu 4 
kwietnia 2023 roku kampanii 
marketingowej gry Crimen - 
Mercenary Tales dedykowanej 
platformie Meta Quest 2 

2023.04.20 Podpisanie umowy z Pico Immersive 
Pte. Ltd. na stworzenie portu gry 
Crimen - Mercenary Tales 

Informacja o podpisaniu w dniu 19 
kwietnia 2023 roku umowy ze spółką 
Pico Immersive Pte. Ltd. dotyczącej 
stworzenia portu gry Crimen - 
Mercenary Tales na gogle 
produkowane przez Pico Immersive 
Pte. Ltd. 

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527707
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527707
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2023.05.04 Ustalenie daty premiery gry Crimen - 
Mercenary Tales 

Informacja o wyznaczeniu terminu 
premiery gry Crimen - Mercenary 
Tales na dzień 25 maja 2023 r. 

2023.06.14 Zmiana nazwy gry Dreamo VR na 
Mindset oraz ustalenie daty premiery 
i ceny 

Informacja o zmianie nazwy gry 
Dreamo VR na Mindset oraz 
wyznaczenie terminu premiery na 
dzień 29 czerwca 2023 r. 

2023.07.21 Zamiar połączenia ze spółką zależną 
od Emitenta - Iron VR S.A. 

Informacja o zamiarze Połączenia z 
Iron VR 

2023.08.10 Otrzymanie raportu z wyceny 
przedsiębiorstwa Emitenta 

Informacja o otrzymaniu raportu z 
wyceny przedsiębiorstwa Emitenta, 
na podstawie której to wyceny 
godziwa wartość wszystkich akcji 
Emitenta oszacowana została na 
24.284.000 PLN 

2023.08.14 Ustalenie daty premiery aktualizacji 
do gry The Wizards - Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery aktualizacji do gry The 
Wizards - Dark Times o nazwie 
Brotherhood na dzień 19 
października 2023 roku 

2023.08.31 Podpisanie planu połączenia 
pomiędzy Emitentem a Iron VR S.A. 

Informacja o podpisaniu planu 
połączenia z Iron VR, który został 
podpisany przez zarządy łączących 
się spółek w dniu 31 sierpnia 2023 
roku 

2023.09.07 Ustalenie daty premiery gry Crimen - 
Mercenary Tales na PC VR 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Crimen - Mercenary 
Tales w wersji na PC VR na dzień 14 
września 2023 roku 

2023.10.16 Informacja o wyznaczeniu nowego 
terminu premiery aktualizacji do gry 
The Wizards Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o nowym terminie 
aktualizacji do gry The Wizards Dark 
Times pt. Brotherhood, który to nowy 
termin został wyznaczony na dzień 9 
listopada 2023 roku  
 

2023.10.23 Podpisanie umowy z Play For Dream 
na stworzenie portu gry Crimen - 
Mercenary Tales na gogle yVR2 

Informacja o zawarciu umowy z Play 
For Dream Inc. dot. stworzenia portu 
gry Crimen - Mercenary Tales na 
gogle yVR2, których Play For Dream 
jest właścicielem 

2023.11.08 Informacja o wyznaczeniu nowego 
terminu premiery aktualizacji do gry 
The Wizards Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o nowym terminie 
aktualizacji do gry The Wizards Dark 
Times pt. Brotherhood, który to nowy 
termin został wyznaczony na dzień 
28 listopada 2023 roku  
 

2023.11.23 Informacja o dacie premiery gry 
Crimen - Mercenary Tales na gogle 
yVR2 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Crimen - Mercenary 
Tales na gogle yVR2 na 24 listopada 
2023 roku 

2023.12.06 Informacja o wyznaczeniu daty Informacja o wyznaczeniu daty 
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premiery gry Hunt Together na 
platformie Meta Quest 

premiery gry Hunt Together na 18 
stycznia 2024 roku 

2023.12.15 Informacja o przesunięciu daty 
premiery gry Hunt Together na 
platformie Meta Quest 

Informacja o nowym terminie 
premiery gry Hunt Together, który to 
nowy termin został wyznaczony na 
dzień 25 stycznia 2024 roku 

 

Iron VR: 

Data raportu ESPI Tytuł raportu Najważniejsze informacje 

2023.02.09 Pozyskanie finansowania Informacja o pozyskaniu 
finansowania na ukończenie gry 
Home Together w wysokości 
1.000.000,00 zł (pożyczka). 

2023.04.06 Zmiana nazwy gry i rozpoczęcie 
kampanii marketingowej gry "Hunt 
Together" 

Informacja o zmianie nazwy gry 
opracowywanej przez Iron VR, z 
dotychczasowej "Home Together" na 
"Hunt Together. 

2023.07.21 Zamiar połączenia ze spółką Carbon 
Studio S.A. [spółką dominującą] 

Informacja o zamiarze połączenia z 
Emitentem. 

2023.08.10 Otrzymanie raportu z wyceny 
przedsiębiorstwa Emitenta 

Informacja o otrzymaniu raportu z 
wyceny przedsiębiorstwa Iron VR, na 
podstawie której to wyceny godziwa 
wartość wszystkich akcji Iron VR 
oszacowana została na 12.142.400 
PLN. 

2023.08.23 Wycofanie wniosku o wprowadzenie 
akcji do obrotu na rynku 
NewConnect 

Informacja o wycofaniu wniosku o 
wprowadzenie akcji Iron VR do 
obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu na rynku NewConnect w 
związku z zamiarem Połączenia. 

 

 

2.2.3. Opis głównych rynków, w tym podział całkowitych przychodów według segmentu działalności i 

rynku geograficznego za ostatni rok obrotowy 

W 2022 r. Carbon Studio wygenerowało przychód ze sprzedaży w wysokości 4.681.567,75 zł. W analogicznym okresie 

ubiegłego roku Carbon Studio wygenerowało przychód na poziomie 4.143.469,66 zł, co oznacza zwiększenie 

przychodów o niemal 13%. Na poziomie wyniku netto Carbon Studio w 2022 r. wygenerowało zysk w wysokości 

987.078,12 zł. W analogicznym okresie ubiegłego roku Carbon Studio wygenerowało zysk w wysokości 970.060,58 zł, 

co oznacza zwiększenie zysku netto o prawie 2%. Zwiększenie przychodów Carbon Studio w roku 2022 spowodowane 

jest utrzymującą się sprzedażą gier z serii The Wizards oraz Warhammer Age of Sigmar - Tempesall w wersji na 

platformy Meta Quest oraz PC VR oraz zrealizowaniu szeregu kamieni milowych związanych ze współpracą z 

partnerami biznesowymi oraz klientami. 
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W dalszym ciągu możemy zaobserwować wzrost w pozycji Amortyzacja, który w 2022 roku wzrósł do wartości 

1.524.329,23 zł. W analogicznym okresie odpisy umorzeniowe wyniosły 1.259.539,88 zł, co oznacza wzrost o ponad 

21%. Wzrost amortyzacji wynika z zakończenia kolejnych projektów i uruchomieniu ich amortyzacji. Każdy z projektów 

amortyzowany jest liniowo przez okres trzech lat. 

Zgodnie z założonym planem rozwoju spółki na kolejne lata, planowana jest dalsza praca nad poszerzaniem portfolio 

gier oraz rozwijaniu kompetencji zespołu oraz know-how. 

Podział całkowitych przychodów osiągniętych przez Carbon Studio S.A. przedstawia się następująco: 

 

Podział całkowitych przychodów według rynku geograficznego Carbon Studio S.A. w okresie 2021 – 2022 r.  

Struktura terytorialna [w PLN] 2022 r.  2021 r.  

Przychody ze sprzedaży produktów i usług razem, w tym 4 668 265,28 4 136 710,68 

     Kraj 890 284,50 18 602,69 

     Dostawy wewnątrzwspólnotowe 2 324 972,82 2 955 414,74 

     Eksport 1 453 107,96 1 162 693,25 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 0,00 1 995,93 

     Kraj 0,00 1 995,93 

     Dostawy wewnątrzwspólnotowe 0,00 0,00 

     Eksport 0,00 0,00 

Źródło: Spółka 

 

Iron VR osiąga przychody ze sprzedaży gier. Iron VR świadczy również usługi na rzecz spółki Carbon Studio S.A. w 

zakresie realizacji poszczególnych projektów i świadczenia usług informatycznych oraz graficznych w ramach 

podpisanej umowy z dnia 10.05.2021 roku. 

Podział całkowitych przychodów osiągniętych przez Iron VR przedstawia się następująco: 

 

Podział całkowitych przychodów według rynku geograficznego Iron VR S.A. w okresie 2021 – 2022 r.  

Struktura terytorialna [w PLN] 2022 r.  2021 r.  

Przychody ze sprzedaży produktów i usług razem, w tym 567 797,53 111 236,95 

     Kraj (przychody od Carbon Studio S.A.) 511 11,00 32 000,00 

     Dostawy wewnątrzwspólnotowe 0,00 0,00 

     Eksport 56 797,53 79 236,95 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 0,00 0,00 

     Kraj 0,00 0,00 

     Dostawy wewnątrzwspólnotowe 0,00 0,00 

     Eksport 0,00 0,00 

 

 

2.3. Inwestycje 
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Począwszy od dnia opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego Spółka oraz Iron VR nie podejmowały 

istotnych inwestycji, w stosunku do których podjęto już wiążące zobowiązania, których konsekwencją byłoby przypisanie 

im odpowiednich źródeł finansowania. 

 

2.4. Ład korporacyjny 

2.4.1. Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje pełnione u Emitenta i Spółce 

Przejmowanej członków organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych 

 

W odniesieniu do Emitenta: 

Zarząd: 

1. Błażej Szaflik – Prezes Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

2. Aleksander Caban – Członek Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

3. Karolina Koszuta Caban – Członek Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

 

Rada Nadzorcza: 

1. Tomasz Michalik – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

2. Mateusz Bochenek – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

3. Bartosz Zieliński – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

4. Andrzej Szurek - Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

5. Jakub Kabza - Członek Rady Nadzorczej. ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

 

W odniesieniu do Iron VR:  

Zarząd: 

1. Marek Prandzioch – Prezes Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

 

Rada Nadzorcza: 

 

1. Aleksander Caban – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

2. Błażej Szaflik – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

3. Paweł Woźniak – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

4. Andrzej Szurek - Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

5. Jakub Kabza - Członek Rady Nadzorczej. ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów. 
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Jako spółka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu „NewConnect” Emitent stosuje przeważającą większość 

zasad zbioru „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na NewConnect” 

 

10 stycznia 2020 roku poprzez kanał informacyjny EBI Zarząd Carbon Studio S.A. poinformował, iż odstępuje od 

stosowania następujących praktyk opisanych w Dobrych Praktykach Spółek notowanych na NewConnect („DP”): 

 

● transmitowania walnych zgromadzeń z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i 

upubliczniania go na stronie internetowej (pkt 1 DP), 

● publikowania raportów miesięcznych (pkt 16 DP). 

 

Decyzja Spółki dotycząca transmisji walnych zgromadzeń, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie 

internetowej wynika z braku technicznych możliwości oraz wysokich kosztów organizacji transmisji w stosunku do skali 

działalności Spółki. 

Decyzja Spółki w zakresie niepublikowania raportów miesięcznych wynika z faktu, że raporty miesięczne nie stanowiłyby 

wartości dodanej dla obecnych i potencjalnych akcjonariuszy Spółki. Informacje o wszelkich okolicznościach lub 

zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową lub finansową Spółki lub mogłyby w 

sposób znaczący wpłynąć na cenę lub wartość notowanych instrumentów finansowych są publikowane w raportach 

bieżących oraz okresowych. 

W przypadku zmiany ww. okoliczności Spółka nie wyklucza zmiany decyzji w zakresie stosowania Dobrych Praktyk. 

 

2.4.2. Tożsamość głównych akcjonariuszy 

 

 

Struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 284 500 284 500 19,01% 19,01% 

Aleksander Caban 285 421 285 421 19,08% 19,08% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

284 500 284 500 19,01% 19,01% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 42,90% 42,90% 
Źródło: Spółka 
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Struktura akcjonariatu Iron VR S.A. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Carbon Studio S.A. 600 000 1 200 000 39,88% 57,02% 

Joanna Falkowska* 160 000 160 000 10,63% 7,60% 

Pozostali inwestorzy 744 600 744 600 49,49% 35,38% 
Źródło: Spółka 

Jolanta Falkowska znajduje się w posiadaniu 103.600 akcji Emitenta, co stanowi 6,89% udziału w kapitale oraz 4,92% udziału w głosach na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz jest Prezesem Zarządu i udziałowcem spółki JMM Sp. z o.o., która znajduje się w posiadaniu 56.400 akcji Emitenta, 

co stanowi 3,75% udziału w kapitale oraz 2,68% udziału w głosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

2.4.3. Liczba pracowników 

 

Carbon Studio S.A. 

Struktura zatrudnienia Carbon Studio S.A. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 

Forma zatrudnienia 
Liczba 

zatrudnionych 
Liczba pełnych 

etatów 

Umowa o pracę 14 11 

Umowa o dzieło i zlecenie 30 - 
Źródło: Spółka  

 

Iron VR S.A. 

Struktura zatrudnienia Iron VR S.A.. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 

Stanowisko 
Wielkość 

etatu 
Rodzaj umowy 

Rodzaj umowy w 
Carbon Studio 

S.A. 

Grafik 3D 1 Umowa o dzieło   

Grafik 3D 1 Umowa o dzieło   

Programista 0,125 Umowa zlecenie   

Programista 1 Umowa o dzieło   

Programista 1 Umowa o dzieło   

Programista 1 Umowa o dzieło   

Programista 1 B2B   

Tester 0,125 Umowa o pracę Umowa o dzieło 

Designer 1 B2B   

Level Designer 1 B2B   
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Producent 1 B2B   

Producent 0,125 Umowa zlecenie Umowa o dzieło 

FX Artist 0,125 Umowa zlecenie   
Źródło: Spółka  
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2.5. Informacje finansowe 

2.5.1. Sprawozdanie Finansowe Carbon Studio S.A. za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 r. 
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2.5.2. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania jednostkowego rocznego 

sprawozdania finansowego  
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2.5.3. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania skonsolidowanego rocznego 

sprawozdania finansowego  
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2.5.4. Sprawozdanie Finansowe Carbon Studio S.A. za okres od 1 lipca 2023 do 30 września 2023 r. 
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2.5.5. Sprawozdanie Finansowe Iron VR S.A. za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 r. 
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2.5.6. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania jednostkowego rocznego 

sprawozdania finansowego  
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2.5.7. Sprawozdanie Finansowe Iron VR S.A. za okres od 1 lipca 2023 do 30 września 2023 r. 
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2.6. Postępowania sądowe i arbitrażowe 

 

Spółka na Datę Dokumentu Wyłączeniowego oraz w okresie obejmującym co najmniej 12 miesięcy poprzedzających 

Datę Dokumentu Wyłączeniowego, nie jest, ani nie była stroną postępowań przed organami rządowymi, postępowań 

sądowych lub arbitrażowych (łącznie ze wszelkimi postępowaniami w toku lub które, według najlepszej wiedzy Spółki, 

mogą wystąpić). 

 

Iron VR na Datę Dokumentu Wyłączeniowego oraz w okresie obejmującym co najmniej 12 miesięcy poprzedzających 

Datę Dokumentu Wyłączeniowego, nie jest, ani nie była stroną postępowań przed organami rządowymi, postępowań 

sądowych lub arbitrażowych (łącznie ze wszelkimi postępowaniami w toku lub które, według najlepszej wiedzy Spółki, 

mogą wystąpić). 

 

2.7. Streszczenie informacji ujawnionych na podstawie rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) nr 596/2014 

 

Podsumowanie informacji ujawnionych przez Emitenta jako spółkę publiczną, której akcje notowane są w alternatywnym 

systemie obrotu na rynku NewConnect, w ciągu ostatnich 12 miesięcy poprzedzających Datę Dokumentu 

Wyłączeniowego na podstawie Rozporządzenia MAR, które są istotne na Datę Dokumentu Wyłączeniowego. 

 

Data raportu ESPI Tytuł raportu Najważniejsze informacje 

2023.01.30 Szacunkowe dane o przychodach za 
IV kwartał 2022 r. 

Informacja o szacunkowych 
przychodach netto ze sprzedaży gier 
w IV kwartale 2022 r., które to 
przychody wyniosły około 1.168.000 
zł 

2023.03.20 Podpisanie umowy na stworzenie 
portu gry 

Informacja o podpisaniu umowy ze 
spółką z grupy Kepler Interactive na 
podstawie której Emitent stworzy 
tytuł VR na podstawie istniejącej już 
gry wydanej na inne urządzenia, dla 
jednego ze studiów grupy Kepler 
Interactive  

2023.04.04 Rozpoczęcie kampani 
marketingowej gry "Crimen - 
Mercenary Tales" 

Informacja o rozpoczęciu w dniu 4 
kwietnia 2023 roku kampanii 
marketingowej gry Crimen - 
Mercenary Tales dedykowanej 
platformie Meta Quest 2 

2023.04.20 Podpisanie umowy z Pico Immersive 
Pte. Ltd. na stworzenie portu gry 
Crimen - Mercenary Tales 

Informacja o podpisaniu w dniu 19 
kwietnia 2023 roku umowy ze spółką 
Pico Immersive Pte. Ltd. dotyczącej 
stworzenia portu gry Crimen - 

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527707
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527707
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Mercenary Tales na gogle 
produkowane przez Pico Immersive 
Pte. Ltd. 

2023.05.04 Ustalenie daty premiery gry Crimen - 
Mercenary Tales 

Informacja o wyznaczeniu terminu 
premiery gry Crimen - Mercenary 
Tales na dzień 25 maja 2023 r. 

2023.06.14 Zmiana nazwy gry Dreamo VR na 
Mindset oraz ustalenie daty premiery 
i ceny 

Informacja o zmianie nazwy gry 
Dreamo VR na Mindset oraz 
wyznaczenie terminu premiery na 
dzień 29 czerwca 2023 r. 

2023.07.21 Zamiar połączenia ze spółką zależną 
od Emitenta - Iron VR S.A. 

Informacja o zamiarze Połączenia z 
Iron VR 

2023.08.10 Otrzymanie raportu z wyceny 
przedsiębiorstwa Emitenta 

Informacja o otrzymaniu raportu z 
wyceny przedsiębiorstwa Emitenta, 
na podstawie której to wyceny 
godziwa wartość wszystkich akcji 
Emitenta oszacowana została na 
24.284.000 PLN 

2023.08.14 Ustalenie daty premiery aktualizacji 
do gry The Wizards - Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery aktualizacji do gry The 
Wizards - Dark Times o nazwie 
Brotherhood na dzień 19 
października 2023 roku 

2023.08.31 Podpisanie planu połączenia 
pomiędzy Emitentem a Iron VR S.A. 

Informacja o podpisaniu planu 
połączenia z Iron VR, który został 
podpisany przez zarządy łączących 
się spółek w dniu 31 sierpnia 2023 
roku 

2023.09.07 Ustalenie daty premiery gry Crimen - 
Mercenary Tales na PC VR 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Crimen - Mercenary 
Tales w wersji na PC VR na dzień 14 
września 2023 roku 

2023.10.16 Informacja o wyznaczeniu nowego 
terminu premiery aktualizacji do gry 
The Wizards Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o nowym terminie 
aktualizacji do gry The Wizards Dark 
Times pt. Brotherhood, który to nowy 
termin został wyznaczony na dzień 9 
listopada 2023 roku  
 

2023.10.23 Podpisanie umowy z Play For Dream 
na stworzenie portu gry Crimen - 
Mercenary Tales na gogle yVR2 

Informacja o zawarciu umowy z Play 
For Dream Inc. dot. stworzenia portu 
gry Crimen - Mercenary Tales na 
gogle yVR2, których Play For Dream 
jest właścicielem 

2023.11.08 Informacja o wyznaczeniu nowego 
terminu premiery aktualizacji do gry 
The Wizards Dark Times pt. 
"Brotherhood" 

Informacja o nowym terminie 
aktualizacji do gry The Wizards Dark 
Times pt. Brotherhood, który to nowy 
termin został wyznaczony na dzień 
28 listopada 2023 roku  
 

2023.11.23 Informacja o dacie premiery gry 
Crimen - Mercenary Tales na gogle 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Crimen - Mercenary 
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yVR2 Tales na gogle yVR2 na 24 listopada 
2023 roku 

2023.12.06 Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Hunt Together na 
platformie Meta Quest 

Informacja o wyznaczeniu daty 
premiery gry Hunt Together na 18 
stycznia 2024 roku 

2023.12.15 Informacja o przesunięciu daty 
premiery gry Hunt Together na 
platformie Meta Quest 

Informacja o nowym terminie 
premiery gry Hunt Together, który to 
nowy termin został wyznaczony na 
dzień 25 stycznia 2024 roku 

 

 

Podsumowanie informacji ujawnionych przez Iron VR jako spółkę, która posiadała status spółki ubiegającej się o 

wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, w ciągu ostatnich 12 miesięcy 

poprzedzających Datę Dokumentu Wyłączeniowego na podstawie Rozporządzenia MAR, które są istotne na Datę 

Dokumentu Wyłączeniowego. 

Wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu został wycofany przez Iron VR w dniu 23 

sierpnia 2023 r. 

 

Data raportu ESPI Tytuł raportu Najważniejsze informacje 

2023.02.09 Pozyskanie finansowania Informacja o pozyskaniu 
finansowania na ukończenie gry 
Home Together w wysokości 
1.000.000,00 zł (pożyczka). 

2023.04.06 Zmiana nazwy gry i rozpoczęcie 
kampanii marketingowej gry "Hunt 
Together" 

Informacja o zmianie nazwy gry 
opracowywanej przez Iron VR, z 
dotychczasowej "Home Together" na 
"Hunt Together. 

2023.07.21 Zamiar połączenia ze spółką Carbon 
Studio S.A. [spółką dominującą] 

Informacja o zamiarze połączenia z 
Emitentem. 

2023.08.10 Otrzymanie raportu z wyceny 
przedsiębiorstwa Emitenta 

Informacja o otrzymaniu raportu z 
wyceny przedsiębiorstwa Iron VR, na 
podstawie której to wyceny godziwa 
wartość wszystkich akcji Iron VR 
oszacowana została na 12.142.400 
PLN. 

2023.08.23 Wycofanie wniosku o wprowadzenie 
akcji do obrotu na rynku 
NewConnect 

Informacja o wycofaniu wniosku o 
wprowadzenie akcji Iron VR do 
obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu na rynku NewConnect w 
związku z zamiarem Połączenia. 
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3. OPIS TRANSAKCJI 

3.1. Cele i założenia transakcji 

3.1.1. Cel transakcji w przypadku Emitenta i jego udziałowców 

 

Celem planowanego Połączenia są inne od zakładanych efekty działalności operacyjnej Iron VR. Pierwotne założenia 

biznesowe zakładały podział działalności produkcyjnej w ramach Grupy Kapitałowej pomiędzy Emitenta a Iron VR w ten 

sposób, że Emitent miał realizować projekty wysokobudżetowe, natomiast Iron VR projekty niskobudżetowe. 

Weryfikacja rynkowa przedstawionych założeń wykazała, że efektywniejszym z punktu widzenia działalności Grupy 

Kapitałowej jest realizowanie wszystkich prac w ramach jednego, bardziej rozpoznawalnego podmiotu o wieloletniej 

historii produkcyjnej, co ma bardzo istotne znaczenie dla nawiązywania współpracy z właścicielami kluczowych platform 

VR. 

W związku z powyższym – zdaniem Emitenta - działalność Iron VR w ramach oddzielnego podmiotu nie daje obecnie 

perspektyw na istotny wzrost wartości Grupy Kapitałowej. 

Połączenie Spółek pozwoli lepiej wykorzystać potencjał zespołu Iron VR, istotnie uprościć strukturę organizacyjną Grupy 

Kapitałowej, zmniejszyć koszty funkcjonowania Grupy Kapitałowej, co może istotnie wpłynąć na wzrost skali działalności 

i efektywności Emitenta. 

Dodatkowo Emitent wskazuje, iż w przypadku, gdy parametry wyceny rynkowej Emitenta pozwolą na wznowienie prac 

nad prospektem, połączenie Spółek może spowodować uproszczenie przyszłej procedury prospektowej. 

 

3.1.2. Cel Połączenia w przypadku Spółki Przejmowanej i jej udziałowców 

 

Celem planowanego Połączenia są inne od zakładanych efekty działalności operacyjnej Iron VR. Pierwotne założenia 

biznesowe zakładały podział działalności produkcyjnej w ramach Grupy Kapitałowej pomiędzy Emitenta a Iron VR w ten 

sposób, że Emitent miał realizować projekty wysokobudżetowe, natomiast Iron VR projekty niskobudżetowe. 

Weryfikacja rynkowa przedstawionych założeń wykazała, że efektywniejszym z punktu widzenia działalności Grupy 

Kapitałowej jest realizowanie wszystkich prac w ramach jednego, bardziej rozpoznawalnego podmiotu o wieloletniej 

historii produkcyjnej, co ma bardzo istotne znaczenie dla nawiązywania współpracy z właścicielami kluczowych platform 

VR. 

W związku z powyższym działalność Iron VR w ramach oddzielnego podmiotu nie daje obecnie perspektyw na istotny 

wzrost wartości Grupy Kapitałowej. 

Połączenie Spółek pozwoli lepiej wykorzystać potencjał zespołu Iron VR, istotnie uprościć strukturę organizacyjną Grupy 

Kapitałowej, zmniejszyć koszty funkcjonowania Grupy Kapitałowej, co może istotnie wpłynąć na wzrost skali działalności 

i efektywności Emitenta. 
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3.1.3. Opis wszelkich przewidywanych korzyści wynikających z transakcji 

 

Jako korzyści wynikające z Połączenia zidentyfikowane zostały w szczególności: 

1) Zwiększenie efektywności działania Grupy Kapitałowej, 

2) Możliwość nawiązania współpracy w zakresie działalności VR z większymi podmiotami w związku z większą 

rozpoznawalnością Emitenta,  

3) Uproszczenie struktury Grupy Kapitałowej, 

4) Zmniejszenie łącznych kosztów funkcjonowania Grupy Kapitałowej. 

 

3.2. Warunki transakcji 

3.2.1. Informacje o procedurach i warunkach transakcji oraz prawie właściwym dla umowy realizującej 

transakcję 

 

Sposób łączenia Spółek 

Połączenie Spółek dokonane zostanie na podstawie prawa polskiego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastąpi w drodze 

przeniesienia całego majątku Iron VR jako spółki przejmowanej na Carbon Studio jako spółkę przejmującą. 

Akcjonariusze Iron VR, w zamian za posiadane akcje Iron VR otrzymają według określonego w Planie Połączenia 

parytetu wymiany akcje nowej emisji Carbon Studio. 

 

Połączenie zostanie dokonane na podstawie uchwał walnych zgromadzeń Spółek, których projekty zawarte są w 

stanowiącym Załącznik nr 1 Planie Połączenia (propozycja uchwał Emitenta oraz Iron VR stanowią załącznik do Planu 

Połączenia). 

 

Podwyższenie kapitału zakładowego Carbon Studio 

 

W związku z ustaloną wyceną rynkową łączących się Spółek na skutek Połączenia kapitał zakładowy Carbon Studio 

zostanie podwyższony o kwotę 45 230,00 zł tj. z kwoty 149.625,00 zł do kwoty 194.855,00 zł w drodze emisji 452 300 

akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł każda, które to akcje zostaną wydane akcjonariuszom 

Iron VR w związku z Połączeniem. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Carbon Studio w związku z Połączeniem zostanie przeprowadzone w drodze oferty 

publicznej, co do której zastosowanie znajdą przepisy zawarte w art. 1 ust. 4 lit. g Rozporządzenia Prospektowego. 

Akcje Połączeniowe zostaną przyznane akcjonariuszom Spółki Przejmowanej. 

Zamiarem Spółek jest, aby Akcje Połączeniowe byłby przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku NewConnect. 
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Sukcesja Uniwersalna 

W wyniku Połączenia Carbon Studio wstąpi we wszystkie prawa i obowiązki Iron VR zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu 

Spółek Handlowych. Z dniem Połączenia – zgodnie z art. 494 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych – akcjonariusze Spółki 

Przejmowanej staną się akcjonariuszami Spółki Przejmującej, posiadającymi Akcje Połączeniowe. Na Carbon Studio 

jako Spółkę Przejmującą przejdą również zezwolenia, koncesje oraz ulgi, które zostały przyznane Iron VR, chyba że 

ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej (art. 494 § 2 oraz § 5 Kodeksu Spółek 

Handlowych). 

 

Dzień Połączenia 

Połączenie Spółek nastąpi z dniem wpisania Połączenia i wpisu podwyższenia kapitału zakładowego Carbon Studio do 

rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego. Z Dniem Połączenia akcjonariusze Iron VR staną się 

akcjonariuszami Carbon Studio. 

 

Zasady ustalenia stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej 

 

Na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej dokonano wyceny 

majątków Spółek uczestniczących w Połączeniu na dzień 1 lipca 2023 roku. 

− Na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metodę dochodową oraz metodę skorygowanych aktywów netto, w 

wyniku których zastosowania oszacowano, iż godziwa wartość rynkowa akcji Iron VR wynosi 12.142.400,00 zł, 

a godziwa wartość rynkowa jednej akcji wynosi 8,07 zł. 

− Na potrzeby wyceny Carbon Studio wybrano metodę porównań rynkowych, w wyniku której godziwa wartość 

akcji Carbon Studio oszacowana została na 24.284.000,00 zł. Wycena Carbon Studio została dokonana metodą 

porównań rynkowych w związku z tym, iż Carbon Studio jest spółką notowaną w Alternatywnym Systemie 

Obrotu na rynku NewConnect, co powoduje, iż aktualna wycena wartości Carbon Studio jest wyznaczana przez 

akcjonariuszy i związana z notowaniami Carbon Studio na rynku NewConnect. 

Mając na uwadze, że Iron VR nie jest spółką publiczną na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metodę dochodową oraz 

metodę skorygowanych aktywów netto. Główną wartość Iron VR w ocenie wyceniającego stanowi obecna wartość 

przyszłych przepływów pieniężnych generowanych przez przychody pochodzące ze sprzedaży gier oraz świadczenia 

pozostałych usług przez Iron VR. W wycenie przyjęto założenie, że metoda dochodowa odpowiadać będzie za 90% 

wartości akcji Iron VR. Udział metody skorygowanych aktywów netto w tworzeniu wartości akcji Iron VR ustalono 

natomiast na poziomie 10%. 

Mając na uwadze ww. ustalone wartości Spółek ustalono, iż każdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w ramach 

Połączenia w zamian za 2 (dwie) akcje Iron VR 1 (jedną) akcję Carbon Studio. 

W związku z ustalonym powyżej parytetem wymiany akcji w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR posiadać będzie 

liczbę akcji Iron VR, która to liczba będzie liczbą nieparzystą, w związku z czym niemożliwa będzie zamiana wszystkich 

posiadanych akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany akcjonariusz Iron VR otrzyma Dopłatę. 

 

Wysokość Dopłaty 
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W związku z ustalonymi zasadami dot. wymiany akcji Spółek w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR posiadać będzie 

nieparzystą liczbę akcji Iron VR, otrzyma dopłatę, o której to dopłacie mowa w art. 492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych 

w wysokości zgodnej z ustaloną wyceną Iron VR, na podstawie której to wyceny cena jednej akcji Iron VR została 

ustalona na 8,07 zł. Dopłata będzie równa dla wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadających na Dzień Połączenia 

nieparzystą liczbę akcji Iron VR i dla każdego akcjonariusza Iron VR będzie wynosiła 8,07 zł za akcję. Wysokość Dopłaty 

może zostać pomniejszona o kwotę podatku dochodowego należną zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi na 

dzień wypłaty Dopłat. Dopłaty zostaną wypłacone zgodnie z zasadami działania systemu depozytowego i 

rozliczeniowego KDPW. Na Dopłaty zostaną przeznaczone środki z kapitału zapasowego Carbon Studio., zgodnie z art. 

492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych. 

 

Zasady dotyczące przyznania Akcji Połączeniowych 

 

Połączenie Spółek nastąpi w Dniu Połączenia. Z Dniem Połączenia akcjonariusze Iron VR staną się akcjonariuszami 

Carbon Studio z zastrzeżeniem przyznania ewentualnej Dopłaty w przypadku posiadania przez akcjonariusza 

nieparzystej liczby akcji Iron VR oraz z uwzględnieniem zasad zamiany akcji Iron VR na akcje Carbon Studio w dniu 

referencyjnym zgodnie z zasadami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych. 

Akcje Połączeniowe zostaną przyznane akcjonariuszom Iron VR w Dniu Połączenia, w określonej proporcji tj. w zamian 

za dwie akcje Iron VR, akcjonariuszom Iron VR przyznana zostanie jedna akcja Carbon Studio. Akcje Iron VR 

niezamienione na akcje Carbon Studio zostaną zatrzymane w Carbon Studio jako akcje własne z przeznaczeniem na 

zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny cel. 

W wyniku Połączenia kapitał zakładowy Carbon Studio zostanie podwyższony o kwotę 45 230,00 zł tj. z kwoty 

149.625,00 zł do kwoty 194.855,00 zł w drodze emisji 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 

0,10 zł każda, które to akcje zostaną wydane akcjonariuszom Iron VR w związku z Połączeniem. 

 

Dzień, od którego Akcje Połączeniowe uprawniają do udziału w zysku Carbon Studio 

 

Akcje Połączeniowe będą równe w prawach co do dywidendy oraz co do głosu z akcjami pozostałych serii Carbon 

Studio. Akcje Połączeniowe uprawnione będą do udziału w zysku począwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w 

którym nastąpi zapisanie Akcji Połączeniowych na rachunkach papierów wartościowych akcjonariuszy tj. 

− Akcje Połączeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych najpóźniej w dniu 

dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie podziału zysku, uczestniczą w dywidendzie 

począwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzającego 

bezpośrednio rok, w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych, 

− Akcje Połączeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych w dniu przypadającym po 

dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, uczestniczą w 

dywidendzie począwszy od zysku za rok obrotowy, w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy na 

rachunku papierów wartościowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 
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Prawa przyznane przez Carbon Studio akcjonariuszom Iron VR lub innym osobom szczególnie uprawnionym w Iron VR 

 

Nie zostaną przyznane żadne szczególne prawa przysługujące akcjonariuszom Iron VR ani jakimkolwiek innym osobom. 

 

Szczególne korzyści dla członków organów łączących się Spółek, a także innych osób uczestniczących w Połączeniu  

 

Nie przewiduje się przyznawania szczególnych korzyści dla jakichkolwiek osób. 

 

Zmiana Statutu Spółki Przejmującej 

 

W związku z Połączeniem zostanie dokonana zmiana Statutu Carbon Studio związana z podwyższeniem kapitału 

zakładowego Carbon Studio. 

 

 

3.2.2. Warunki, od których zależy skuteczność transakcji, w tym wszelkie gwarancje 

 

Skuteczność Połączenia zależy w szczególności od podjęcia przez Spółki uchwał połączeniowych, które podjęte 

zostaną zgodnie z art. 506 KSH, jak również postanowieniami statutów Spółek. Spółki przedłożą Walnym 

Zgromadzeniom do podjęcia uchwały w sprawie Połączenia, które będą w szczególności zawierały: (a) zgodę na Plan 

Połączenia oraz (b) zgodę na proponowane zmiany w statucie Spółki w związku z Połączeniem. Jednocześnie, 

Walnemu Zgromadzeniu Emitenta zostanie przedłożona do podjęcia uchwała w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w związku z Połączeniem. 

 

Zgodnie z art. 507 § 1 KSH, po podjęciu ww. uchwał połączeniowych Zarząd Emitenta oraz Zarząd Iron VR zgłoszą ich 

podjęcie do sądów rejestrowych właściwych ze względu na siedziby Spółki oraz Iron VR w celu wpisania do rejestru 

przedsiębiorców KRS wzmianek o ich podjęciu, ze wskazaniem, czy łącząca się spółka jest spółką przejmującą, czy 

spółką przejmowaną. Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 493 § 2 KSH, niezwłocznie po podjęciu przez Walne 

Zgromadzenie Emitenta i walne zgromadzenie Iron VR uchwał połączeniowych oraz po spełnieniu wszelkich warunków 

Połączenia, o których mowa w szczególności w niniejszym punkcie, Zarząd Emitenta zgłosi Połączenie do sądu 

rejestrowego celem jego rejestracji. 

 

Informacja w sprawie rejestracji lub odmowy rejestracji Połączenia zostanie przekazana do publicznej wiadomości w 

formie raportu bieżącego w trybie przewidzianym w odpowiednich regulacjach regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu. 
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Poza powyższym przeprowadzenie Połączenia nie jest uzależnione od innych warunków. 

 

3.2.3. Informacje o opłatach likwidacyjnych lub innych karach, które mogą być należne w przypadku 

niezrealizowania transakcji 

 

Emitent wskazuje, iż zgodnie z art. 493 § 1 KSH, Iron VR zostanie rozwiązana bez przeprowadzania postępowania 

likwidacyjnego, w dniu wykreślenia jej z rejestru przedsiębiorców KRS, które nastąpi nie wcześniej niż w dniu 

zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki i wpisania Połączenia do rejestru przedsiębiorców KRS. 

 

Emitent nie identyfikuje ryzyka dotyczącego nałożenia kar, które mogą być należne w przypadku niezrealizowania 

Połączenia. 

 

3.2.4. Opis powiadomień lub wniosków o udzielenie zezwolenia 

Nie dotyczy. 

 

3.2.5. Informacje niezbędne do pełnego zrozumienia struktury finansowania transakcji 

 

Nie dotyczy. 

 

3.2.6. Harmonogram transakcji 

 

Etapy Połączenia ze wskazaniem ich przewidywanych terminów. 

Wskazane daty mają charakter orientacyjny, w związku z faktem, iż mogą one zależeć one od czynników niezależnych 

od Spółek, takich jak w szczególności postępowanie przed sądem rejestrowym. 

 

Podpisanie Planu Połączenia 31 sierpnia 2023 r. 

Zgłoszenie Planu Połączenia do KRS oraz złożenie 
wniosku o wyznaczenie biegłego do zbadania Planu 
Połączenia 

5 września 2023 r. 

Powołanie biegłego do zbadania Planu Połączenia przez 
sąd rejestrowy 

12 września 2023 r, 

Wydanie opinii dotyczącej Planu Połączenia przez 
biegłego powołanego przez sąd rejestrowy 

31 października 2023 r. 

I zawiadomienie akcjonariuszy Spółki oraz Iron VR o 
Połączeniu wraz z publikacją opinii biegłego oraz 
pozostałymi dokumentami, o których mowa w art. 505 § 
1 KSH 

29 listopada 2023 r. 
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II zawiadomienie akcjonariuszy Spółki oraz Iron VR o 
Połączeniu 

14 grudnia 2023 r. 

Publikacja Dokumentu Wyłączeniowego 19 grudnia 2023 r. 

Walne Zgromadzenia Spółek (podjęcie uchwał w sprawie 
Połączenia) 

29 grudnia 2023 r. 

Złożenie wniosku do KRS o rejestrację Połączenia do 2 stycznia 2024 r. 

Planowana rejestracja Połączenia przez sąd rejestrowy styczeń / luty 2024 r. 

 

 

 

 

3.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z TRANSAKCJĄ 

 

Ryzyko związane z nieosiągnięciem oczekiwanych korzyści z połączenia Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A.  

Na Datę Dokumentu Wyłączeniowego Carbon Studio jest zaangażowana w proces dotyczący Połączenia z Iron VR. 

Proces Połączenia, jest obciążony ryzykiem związanym z efektywnym przeprowadzeniem integracji zasobów 

operacyjnych Spółki Przejmującej oraz Spółki Przejmowanej. Osiągnięcie planowanych korzyści z Połączenia będzie w 

dużym stopniu zależało od terminowej i skutecznej integracji działalności łączących się Spółek oraz ich zdolności do 

osiągnięcia zakładanych efektów na poziomie procesu integracji. 

Nie można zatem wykluczyć, że proces ten ulegnie wydłużeniu w czasie z przyczyn niezależnych od łączących się 

przedsiębiorstw, co może mieć negatywny wpływ na osiągnięcie przyszłych ekonomicznych korzyści wynikających z 

Połączenia.  

 

Ryzyko związane z tym, że historyczne wyniki Carbon Studio mogą w wyniku Połączenia z Iron VR S.A., nie być 
gwarancją osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości 
 
Proces Połączenia wiąże się przede wszystkim z przejęciem przez Spółkę wszystkich aktywów i pasywów oraz 

zobowiązań Spółki Przejmowanej oraz z kontynuacją obsługi przez Spółkę dotychczasowych działalności i klientów 

Spółki Przejmowanej. Biorąc pod uwagę skalę planowanego połączenia oraz działalność prowadzoną przez Spółkę 

Przejmowaną, a także wszystkie ewentualne ryzyka związane zarówno z jej działalnością, jak i te wynikające z 

przeprowadzenia procesu Połączenia, może się okazać, że historycznie wyniki Carbon Studio mogą, w kontekście 

Połączenia, nie być rzetelnym wyznacznikiem i gwarancją osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Wynikająca z 

tego niepewność zarówno inwestorów, jak i klientów Spółki Przejmowanej co do przyszłych wyników Carbon Studio S.A. 

po Połączeniu może mieć negatywny wpływ na działalność Spółki Przejmującej, na jej sytuację finansową, wyniki 

działalności lub perspektywy rozwoju. 

 
Ryzyko związane z integracją organizacyjną Carbon Studio S.A. oraz Iron VR S.A. 

Połączenie Carbon Studio oraz Iron VR wiąże się z koniecznością utworzenia jednolitej struktury organizacyjnej. Z jednej 

strony będzie to skutkowało oszczędnościami (zostanie wyeliminowana część dublujących się funkcji, stanowiska, 

elementy infrastruktury technicznej, informatycznej, lokalowej). Z drugiej zaś strony może to spowodować okresowe 
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zakłócenia w funkcjonowaniu Spółki w związku z pojawieniem się np. nowych stanowisk czy ze zmianą zakresu 

obowiązków. W szczególności proces integracji wiąże się z: 

o ryzykiem zmiany w podejściu operacyjnym i personalnym; 

o ryzykiem dodatkowego nakładu czasu i kosztów; 

o ryzykiem operacyjnym, zarządczym i rynkowym po Połączeniu;  

o ryzykiem nadmiernej koncentracji uwagi kadry zarządzającej na procesach integracji łączących się 

spółek. 

Nie ma żadnych gwarancji, że wysiłki integracyjne związane z Połączeniem będą w pełni skuteczne i zgodne z 

założeniami, co może mieć negatywny wpływ na działalność Carbon Studio na jej sytuację finansową, wyniki działalności 

lub perspektywy rozwoju.  

 

Ryzyko związane z opóźnieniem lub odmową zarejestrowania Połączenia 

Połączenie nastąpi, stosownie do treści art. 492 § 1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Iron VR S.A. na 

Spółkę Przejmującą tj. Carbon Studio S.A. z równoczesnym podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki poprzez nową 

emisję akcji, które Spółka przyzna akcjonariuszom Iron VR S.A. Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w związku 

z Połączeniami nie nastąpi, jeżeli Zarząd nie złoży w odpowiednim terminie do sądu rejestrowego wniosku o 

zarejestrowanie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki oraz zmian Statutu wraz z wymaganymi dokumentami. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki nie nastąpi również, jeżeli właściwy sąd odmówi rejestracji podwyższenia 

kapitału zakładowego Carbon Studio S.A. w związku z Połączeniem i takie postanowienie sądu uprawomocni się. 

Ponadto należy zwrócić uwagę, że obowiązujące przepisy prawa nie określają terminu, w jakim sąd rejestrowy jest 

obowiązany wpisać połączenia do rejestru przedsiębiorców KRS. W związku z powyższym nie można jednoznacznie 

określić jak długo potrwa postępowanie rejestrowe w sprawie zarejestrowania Połączenia. Odmowa rejestracji 

Połączenia z Iron VR przez sąd lub przedłużający się proces jego rejestracji może uniemożliwić przeprowadzenie 

połączenia lub wydłużyć okres niepewności operacyjnej między spółkami, co w konsekwencji może mieć negatywny 

wpływ na działalność Carbon Studio na jej sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy rozwoju.  

 

Ryzyko związane z oddzielnym zarządzaniem majątkiem Carbon Studio S.A. oraz Iron VR S.A. 

Zgodnie z art. 495 KSH, majątek każdej z łączących się spółek powinien być zarządzany przez Spółkę oddzielnie aż do 

dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, których wierzytelności powstały przed dniem wpisania Połączenia do 

rejestru przedsiębiorców przez sąd, a którzy przed upływem sześciu miesięcy od dnia ogłoszenia danego połączenia 

zażądali na piśmie zapłaty. W wypadku, gdyby takie żądania zostały zgłoszone niezbędne będzie przeprowadzenie 

procedury oddzielnego zarządzania majątkiem Carbon Studio oraz Iron VR przez Spółkę po Połączeniu, co w praktyce 

wiąże się z prowadzeniem odrębnych rachunków, odrębnych ksiąg rachunkowych, jak również wymaga prowadzenia 

oddzielnej rachunkowości analitycznej, tak, aby można było na tej podstawie odróżnić aktywa i pasywa Spółki od 

aktywów i pasywów Spółki Przejmowanej i w ten sposób zapewnić realizację praw wierzycieli. Oddzielne zarządzanie 

majątkiem Spółki oraz Spółki Przejmowanej może wiązać się z utrudnieniami operacyjnymi, może opóźnić proces 

integracji, jak również może wygenerować dodatkowe koszty dla Spółki po Połączeniu. Powyższe okoliczności mogą 

mieć istotny negatywny wpływ na działalność Carbon Studio, na jej sytuację finansową, wyniki działalności lub 

perspektywy rozwoju. 
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Ryzyko związane z zaskarżeniem uchwał w sprawie Połączeń podjętych przez walne zgromadzenia Spółki 

Przejmującej oraz Spółki Przejmowanej 

Zgodnie z przepisami KSH, uchwała w sprawie Połączenia podjęta przez walne zgromadzenia Spółki oraz Spółki 

Przejmowanej może zostać zaskarżone w drodze: (i) powództwa o uchylenie uchwały w wypadku, w którym zostaną 

one uznane za sprzeczne ze statutem, bądź dobrymi obyczajami i za godzące w interes spółki lub mające na celu 

pokrzywdzenie akcjonariusza; albo (ii) powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały sprzecznej z ustawą. Od chwili 

rejestracji Połączenia powództwo takie będzie mogło zostać skierowane wyłącznie przeciwko Spółce w terminie 

miesiąca od dnia powzięcia uchwały. W wypadku zaskarżenia jednej z uchwał połączeniowych w wyżej opisanym trybie 

i uchylenia jej przez sąd, z urzędu podlegają wykreśleniu wpisy dokonane w związku z danym połączeniem. Mimo, że 

zaskarżenie uchwały nie wstrzymuje toczącego się postępowania rejestrowego w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w drodze emisji akcji połączeniowych, sąd rejestrowy może jednak zawiesić postępowanie po 

przeprowadzeniu posiedzenia jawnego do czasu wydania wyroku w sprawie o uchylenie lub stwierdzenie nieważności 

uchwały połączeniowej, co mogłoby skutkować opóźnieniem lub niedojściem do skutku rejestracji Połączenia. Zgodnie 

z art. 510 § 2 KSH wykreślenie połączenia nie wpływa na ważność czynności prawnych podjętych przez Spółkę po 

Połączeniu, a za zobowiązania wynikające z tych czynności odpowiadają solidarnie Spółka oraz Spółka Przejmowana. 

Pomimo tego, że na Datę Dokumentu Wyłączeniowego Spółka nie ma wiedzy co do ewentualnych zamiarów 

akcjonariuszy w zakresie zaskarżenia uchwał dotyczących Połączenia, nie można jednak wykluczyć takiego 

scenariusza. Mogłoby to doprowadzić do wystąpienia istotnych negatywnych skutków dla działalności Carbon Studio, 

jej sytuacji finansowej, wyników działalności lub perspektyw rozwoju 

 

 

3.4. Konflikt interesów 

 

Nie dotyczy. Połączenie jest przeprowadzane pomiędzy Emitentem a jego spółką zależną w związku z czym nie 

powstaje konflikt interesów. 

 

3.5. Świadczenie z tytułu oferty 

 

3.5.1. Adresaci oferty lub przydziału udziałowych papierów wartościowych związanych z transakcją 

 

Akcje Połączeniowe zostaną przyznane akcjonariuszom Iron VR w Dniu Połączenia. W zamian za dwie akcje Iron VR, 

akcjonariuszom Iron VR przyznana zostanie jedna akcja Carbon Studio. Akcje Iron VR nie zamienione na akcje Carbon 

Studio zostaną zatrzymane w Carbon Studio jako akcje własne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie 

dopuszczalny cel. 
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3.5.2. Świadczenie oferowane za każdy udziałowy papier wartościowy lub klasę udziałowych papierów 

wartościowych, a w szczególności stosunek wymiany i wysokość wszelkich dopłat w gotówce 

 

Każdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w ramach Połączenia w zamian za 2 (dwie) akcje Iron VR 1 (jedną) akcję Carbon 

Studio. W związku z ustalonym powyżej parytetem wymiany akcji w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR posiadać 

będzie liczbę akcji Iron VR, która to liczba będzie liczbą nieparzystą, w związku z czym nie możliwa będzie zamiana 

wszystkich posiadanych akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany akcjonariusz Iron VR otrzyma Dopłatę, o której to 

dopłacie mowa w art. 492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych w wysokości zgodnej z ustaloną wyceną Iron VR, na 

podstawie której to wyceny cena jednej akcji Iron VR została ustalona na 8,07 zł. 

Dopłata będzie równa dla wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadających na Dzień Połączenia nieparzystą liczbę akcji 

Iron VR i dla każdego akcjonariusza Iron VR będzie wynosiła 8,07 zł za akcję. Wysokość Dopłaty może zostać 

pomniejszona o kwotę podatku dochodowego należną zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi na dzień wypłaty 

Dopłat. 

Dopłaty zostaną wypłacone zgodnie z zasadami działania systemu depozytowego i rozliczeniowego KDPW. Na Dopłaty 

zostaną przeznaczone środki z kapitału zapasowego Carbon Studio., zgodnie z art. 492 § 2 KSH. 

 

3.5.3. Informacje dotyczące wszelkich świadczeń warunkowych uzgodnionych w kontekście 

transakcji, w tym wszelkich zobowiązań spółki przejmującej do przekazania dodatkowych papierów 

wartościowych lub gotówki byłym właścicielom spółki przejmowanej w przypadku wystąpienia 

przyszłych zdarzeń lub spełnienia warunków 

 

Nie dotyczy 

 

 

3.5.4. Metody wyceny i założenia wykorzystane do ustalenia świadczenia oferowanego za każdy 

udziałowy papier wartościowy lub klasę udziałowych papierów wartościowych, w szczególności 

dotyczące stosunku wymiany 

 

Na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej dokonano wyceny 

majątków Spółek uczestniczących w Połączeniu na dzień 1 lipca 2023 roku. 

1) Na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metodę dochodową oraz metodę skorygowanych aktywów netto, w 

wyniku których zastosowania oszacowano, iż godziwa wartość rynkowa akcji Iron VR wynosi 12.142.400,00 zł, 

a godziwa wartość rynkowa jednej akcji wynosi 8,07 zł. 

2) Na potrzeby wyceny Carbon Studio wybrano metodę porównań rynkowych, w wyniku której godziwa wartość 

akcji Carbon Studio oszacowana została na 24.284.000,00 zł. 
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Wycena Carbon Studio została dokonana metodą porównań rynkowych w związku z tym, iż Carbon Studio jest spółką 

notowaną w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, co powoduje, iż aktualna wycena wartości Carbon 

Studio jest wyznaczana przez akcjonariuszy i związana z notowaniami Carbon Studio na rynku NewConnect. 

Mając na uwadze, że Iron VR nie jest spółką publiczną na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metodę dochodową oraz 

metodę skorygowanych aktywów netto. Główną wartość Iron VR w ocenie wyceniającego stanowi obecna wartość 

przyszłych przepływów pieniężnych generowanych przez przychody pochodzące ze sprzedaży gier oraz świadczenia 

pozostałych usług przez Iron VR. W wycenie przyjęto założenie, że metoda dochodowa odpowiadać będzie za 90% 

wartości akcji Iron VR. Udział metody skorygowanych aktywów netto w tworzeniu wartości akcji Iron VR ustalono 

natomiast na poziomie 10%. 

Mając na uwadze ww. ustalone wartości Spółek ustalono, iż każdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w ramach 

Połączenia w zamian za 2 akcje Iron VR 1 akcję Carbon Studio. 

W związku z ustalonym Parytetem Wymiany Akcji w sytuacji, w której akcjonariusz Iron VR posiadać będzie liczbę akcji 

Iron VR, która to liczba będzie liczbą nieparzystą, w związku z czym niemożliwa będzie zamiana wszystkich posiadanych 

akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany akcjonariusz Iron VR otrzyma Dopłatę. 

 

3.5.5. Wskazanie wszelkich ocen lub sprawozdań przygotowanych przez niezależnych ekspertów oraz 

informacje, gdzie można zapoznać się z tymi ocenami lub sprawozdaniami 

 

Na potrzeby Połączenia niezależny biegły rewident wydał opinię z wykonania usługi atestacyjnej badania Planu 

Połączenia. Opinia znajduje się na stronach 13-16 Dokumentu Wyłączeniowego. 

 

Poza powyższym Emitent nie zlecał przygotowania ocen lub sprawozdań niezależnym ekspertom. W Dokumencie 

Wyłączeniowym nie zostały zamieszczone oświadczenia lub raporty osoby określanej jako ekspert  

 

4. OFERTA PUBLICZNA LUB DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM 

UDZIAŁOWYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH NA POTRZEBY TRANSAKCJI  

4.1. Czynniki ryzyka związane z udziałowymi papierami wartościowymi 

 

4.1.1. Ryzyko związane z inwestowaniem w akcje nienotowane 

Emitent wskazuje, że do momentu wprowadzenia Akcji Połączeniowych inwestorzy ponoszą ryzyko związane z 

ograniczeniami w zakresie możliwości zbycia akcji. Akcje Połączeniowe - zgodnie z zamiarem Emitenta - będą notowane 

w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect dopiero po przejściu procedury wprowadzenia do obrotu przed GPW 

w Warszawie. Emitent planuje złożyć stosowny wniosek w 2024 roku. Zarząd Spółki wskazuje, że działając w najlepiej 

pojętym interesie inwestorów Spółki, wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu może się przedłużyć w czasie i uzależnione 
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jest również od czynników zewnętrznych, niezależnych od Emitenta m.in. sytuacji geopolitycznej oraz koniunktury 

rynkowej. 

Spółka ocenia istotność opisanego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako wysokie 

z uwagi na fakt, iż Akcje Połączeniowe na moment ich rejestracji nie będą wprowadzone do obrotu. 

 

4.1.2. Ryzyko związane z odmową wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie lub 

opóźnieniem w tym zakresie 

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Połączeniowych Emitent zamierza ubiegać się o wprowadzenie akcji do obrotu na 

rynku NewConnect w 2024 roku.  

Wprowadzenie Akcji Połączeniowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Giełdę 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. odbywa się na wniosek Emitenta („ASO”). Zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO może podjąć uchwałę o odmowie wprowadzenia do obrotu 

instrumentów finansowych objętych wnioskiem. Zmaterializowanie się wskazanego ryzyka może spowodować 

opóźnienie lub całkowite przerwanie procesu wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu.  

Wyrażając sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentów finansowych objętych 

wnioskiem Emitenta, Organizator ASO zobowiązany jest uzasadnić swoją decyzję i przekazać Emitentowi jej odpis wraz 

z uzasadnieniem. Emitent, w terminie dziesięciu dni roboczych, od daty doręczenia decyzji, może złożyć wniosek o 

ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien być niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 30 dni 

roboczych od dnia jego złożenia, rozpatrzony przez Organizatora ASO po uprzednim zasięgnięciu opinii Rady Giełdy. 

W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oświadczeń lub dokumentów, bieg terminu do 

rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna się od dnia przekazania wymaganych informacji. Jeżeli Organizator 

Alternatywnego Systemu uzna, że wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zasługuje w całości na uwzględnienie, może 

uchylić lub zmienić zaskarżoną uchwałę, bez zasięgania opinii Rady Giełdy. W związku z powyższym Emitent nie może 

precyzyjnie określić i zagwarantować terminów wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.  

Spółka ocenia istotność opisanego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako niskie z 

uwagi na fakt, iż zdaniem Emitenta Akcje Połączeniowe spełniać będą wszystkie wymogi pozwalające na ich 

wprowadzenie do obrotu. 

4.1.3. Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta 

W przypadku nabywania jakichkolwiek akcji Emitenta należy zdawać sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego 

inwestowania w akcje na rynku kapitałowym jest nieporównywalnie większe od ryzyka związanego z inwestycjami w 

papiery skarbowe, czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze względu na utrudnioną możliwość 

wyjścia z inwestycji (przed wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku NewConnect) oraz trudną do przewidzenia 

zmienność kursów akcji zarówno w krótkim, jak i długim terminie (po wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku New 

Connect). W konsekwencji, inwestor nabywający akcje Emitenta jest w istotnie większym stopniu narażony na utratę 

zainwestowanych środków pieniężnych niż w przypadku obligacji skarbowych lub innych produktów skarbowych. 

Spółka ocenia istotność opisanego czynnika ryzyka jako średnią, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako wysokie 

z uwagi na fakt, iż inwestycja w akcje każdorazowo związana jest z ryzykiem zarówno dotyczącym możliwości wyjścia 

z inwestycji jak i ryzykiem zmienności kursu akcji (po wprowadzeniu akcji do obrotu). 
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4.1.4. Ryzyko związane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect – kształtowanie się przyszłego 

kursu akcji i płynności obrotu 

Kurs akcji i płynność akcji spółek notowanych na NewConnect zależy od ilości oraz wielkości zleceń kupna i sprzedaży 

składanych przez inwestorów. Nie ma żadnej pewności co do przyszłego kształtowania się ceny akcji Emitenta po ich 

wprowadzeniu do obrotu, ani też płynności akcji Emitenta. Nie można, wobec tego zapewnić, że inwestor nabywający 

akcje będzie mógł je zbyć w dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie, co może narazić inwestora na straty. 

Spółka ocenia istotność opisanego czynnika ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieństwo jego wystąpienia jako wysokie 

z uwagi na fakt, iż inwestycja w akcje każdorazowo związana jest z niepewnością dot. kształtowania się przyszłego 

kursu akcji. 

 

4.1.5. Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu 

w Alternatywnym systemie obrotu 

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, 

może zawiesić obrót instrumentami finansowymi:  

•       na wniosek emitenta,  

•       jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

•       jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu, może określić termin, do którego 

zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w 

ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą 

zachodziły przesłanki, o których mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3). 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres wynikający z właściwych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu.  

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji 

o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 

informacji poufnej o Emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, 

chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 

funkcjonowania rynku.  

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

a. na wniosek emitenta akcji – w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku 

z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

b. na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych – z zastrzeżeniem możliwości 

uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

c.  jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

d.  jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
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e. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

f. wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej 

niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia.  

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, Organizator 

Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie:  

a.       w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności:  

• w przypadku udzielenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 

• w przypadku akcji – po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o 

ogłoszeniu upadłości emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub 

wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, 

b.       jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

c.        w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, 

Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie po uzyskaniu informacji o 

wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 

informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, 

chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 

funkcjonowania rynku. 

  

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:  

a.  W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczność dalszego 

współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem uprawnionym do 

wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu może zobowiązać 

emitenta do zawarcia umowy w zakresie określonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta 

powinna zostać zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjęcia przez Organizatora Alternatywnego 

Systemu decyzji w tym zakresie i obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. 

b.  W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu 

wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowiązany jest do zawarcia 

kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub 

wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca okresu wskazanego w 
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decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeżeniem, iż okres jej obowiązywania powinien być 

przedłużony o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, 

do której zawarcia zobowiązany był na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.  

c.   W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą lub braku jej wejścia w życie 

w terminie, o którym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub 

wygaśnięcia poprzedniej umowy, o którym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może 

zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia 

zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, 

Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w 

alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje się odpowiednio. 

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, że w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, Giełda jako organizator alternatywnego 

systemu, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w 

tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na 

okres nie dłuższy niż 10 dni.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami 

finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszenia interesów inwestorów, Komisja może zażądać od Giełdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami 

finansowymi.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. 

Termin ten może ulec przedłużeniu.  

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzję zawierającą żądanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu 

stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego Giełda 

jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję Nadzoru Finansowego 

instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Giełda jako organizator alternatywnego systemu 

może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych 

niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestały spełniać warunki 

obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem, że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Giełda jako organizator alternatywnego systemu informuje Komisję o 

podjęciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej 

wiadomości.  
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Spółka ocenia zarówno istotność jak i prawdopodobieństwo wystąpienia opisanego czynnika ryzyka jako średnie, z 

uwagi na fakt, iż Spółka podejmuje działania zgodne z obowiązującymi przepisami prawa oraz zgodnie z 

obowiązującymi postanowieniami regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

4.2. Oświadczenie o kapitale obrotowym  

 
 

Oświadczenie Spółki 

 

Działając w imieniu spółki Carbon Studio S.A. niniejszym oświadczamy, że poziom kapitału obrotowego, rozumianego 

jako zdolność Emitenta do uzyskania dostępu do środków pieniężnych oraz innych płynnych zasobów w celu 

terminowego spłacenia swoich zobowiązań, wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb. 

 

 

 

4.3. Informacje o udziałowych papierach wartościowych stanowiących przedmiot oferty lub 

dopuszczenia do obrotu 

 

4.3.1. Ogólne informacje dotyczące akcji 

 

Na skutek Połączenia kapitał zakładowy Carbon Studio zostanie podwyższony o kwotę 45 230,00 zł tj. z kwoty 

149.625,00 zł do kwoty 194.855,00 zł w drodze emisji 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 

0,10 zł każda, które to akcje zostaną wydane akcjonariuszom Iron VR w związku z Połączeniem. Akcje Połączeniowe 

oferowane będą w złotych polskich. 

Akcje Oferowane zostaną zarejestrowane pod nowym, odrębnym kodem ISIN. 

Docelowo zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane były przedmiotem wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, a co za tym idzie – asymilacja Akcji Oferowanych pod kod ISIN 

właściwy dla akcji Emitenta obecnie wprowadzonych do obrotu tj. PLCRBST00016 

 

 

4.3.2. Wskazanie uchwał, zezwoleń i zgód, na których podstawie udziałowe papiery wartościowe 

zostały lub zostaną utworzone lub wyemitowane 
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Akcje Oferowane tj. 452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł każda, zostaną 

wyemitowane na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia Spółki wraz z podjęciem przez Emitenta uchwały w spawie 

Połączenia. 

Uchwały połączeniowe podjęte zostaną zgodnie z art. 506 KSH, jak również zgodnie z postanowieniami statutów Spółek.  

 

4.3.3. Opis wszystkich ograniczeń dotyczących swobodnej zbywalności udziałowych papierów 

wartościowych 

 

Akcje serii A, B, C, D Emitenta nie są ograniczone w zbywalności. 

Akcje serii E Emitenta, które zostały objęte przez uprawnione osoby w wykonaniu praw z warrantów subskrypcyjnych w 

związku z realizacją obowiązującego w Spółce programu motywacyjnego, objęte zostały umownymi ograniczeniami 

zbywalności. Na podstawie zawartych umów akcjonariusze serii E zobowiązali się do niepodejmowania działań 

mających na celu rozporządzenie akcjami w szczególności działaniami przenoszącymi własność lub obciążającymi 

akcje serii E (umowy lock-up), które obowiązują akcjonariuszy serii E przez okres 12 miesięcy od momentu realizacji 

praw z warrantów tj. od dnia zaksięgowania akcji serii E na rachunkach maklerskich akcjonariuszy. 

 

4.3.4. Wskazanie publicznych ofert przejęcia w stosunku do kapitału emitenta ze strony osób trzecich, 

które miały miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i bieżącego roku obrotowego.  

 

W stosunku do kapitału Emitenta ze strony osób trzecich w trakcie ostatniego roku obrotowego i bieżącego roku 

obrotowego nie miały miejsce żadne publiczne oferty przejęcia. 

 

4.4. Dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu i ustalenia dotyczące obrotu  

 

 

4.4.1. Wskazanie, czy oferowane udziałowe papiery wartościowe są lub będą przedmiotem wniosku o 

dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innym równorzędnym rynku 

państwa trzeciego w rozumieniu art. 1 lit. b) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980 (4), wraz 

z określeniem tych rynków 

 

Akcje Połączeniowe nie będą przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku 

regulowanym lub innym równorzędnym rynku państwa trzeciego w rozumieniu art. 1 lit. b) rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2019/980 (4) 
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4.4.2. Wszystkie rynki regulowane lub równorzędne rynki państw trzecich w rozumieniu art. 1 lit. b) 

rozporządzenia delegowanego (UE) 2019/980, na których, zgodnie z wiedzą emitenta, zostały już 

dopuszczone do obrotu udziałowe papiery wartościowe tej samej klasy co udziałowe papiery wartościowe 

stanowiące przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym - w stosownych przypadkach - kwity 

depozytowe i akcje bazowe 

 

Nie dotyczy. 

 

4.4.3. Szczegółowe informacje na temat podmiotów, które podjęły wiążące zobowiązanie do działania 

jako pośrednicy w obrocie na rynku wtórnym, zapewniając płynność za pomocą kwotowania ofert kupna 

i sprzedaży, oraz opis podstawowych warunków ich zobowiązań 

 

W dniu 10 października 2019 r. Emitent zawarł z Domem Maklerskim Banku Ochrony Środowiska Spółka Akcyjna z 

siedzibą w Warszawie umowę o pełnienie funkcji Animatora dla akcji. W ramach pełnienia funkcji Animatora Dom 

Maklerski Banku Ochrony Środowiska S.A. zobowiązał się do podtrzymywania płynności akcji będących przedmiotem 

Umowy tj. do stałego zgłaszania na własny rachunek zleceń kupna i sprzedaży. W celu wykonywania zadań Animatora 

Rynku DM Banku Ochrony Środowiska S.A. zapewnia środki własne w wysokości niezbędnej dla właściwego 

wykonywania powierzonych czynności. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Umowa weszła w życie z dniem 

pierwszego notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu tj. w dniu 18 grudnia 2019 r.  

 

Szczegółowe dane Animatora Rynku: 

 

Dom Maklerski Banku Ochrony Środowiska Spółka Akcyjna 

ul. Marszałkowska 78/80 / 00-517 Warszawa 

wpisana w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez 

Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

pod numerem: KRS 0000048901 / NIP 5261026828 

Kapitał zakładowy w wysokości 23.640.000 zł wpłacony w całości. 

 

4.4.4. Informacja o umowach zakazu sprzedaży akcji typu "lock-up" 

 

Akcje serii E Emitenta, które zostały objęte przez uprawnione osoby w wykonaniu praw z warrantów subskrypcyjnych w 

związku z realizacją obowiązującego w Spółce programu motywacyjnego, objęte zostały umownymi ograniczeniami 

zbywalności. Na podstawie zawartych umów akcjonariusze serii E zobowiązali się do niepodejmowania działań 

mających na celu rozporządzenie akcjami w szczególności działaniami przenoszącymi własność lub obciążającymi 
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akcje serii E (umowy lock-up), które obowiązują akcjonariuszy serii E przez okres 12 miesięcy od momentu realizacji 

praw z warrantów tj. od dnia zaksięgowania akcji serii E na rachunkach maklerskich akcjonariuszy. 

Umowy dot. zakazu sprzedaży akcji są jednakowe dla wszystkich akcjonariuszy akcji serii E. Umowy nie przewidują 

wyjątków od zakazu sprzedaży akcji. 

 

4.5. Rozwodnienie 

4.5.1. Porównanie wartości aktywów netto w przeliczeniu na akcję na dzień ostatniego bilansu przed 

transakcją oraz ceny emisyjnej każdej akcji w ramach tej transakcji 

 

Wyróżnienie [na dzień 31 marca 2023 r.] 

Kapitał własny [w PLN] 9 743 933,66 

Liczba akcji 1 496 150 

Wartość aktywów netto przypadających na akcję [w PLN]  6,51 

Cena emisyjna akcji [w PLN] 16,14 zł* 

 

* Cena emisyjna ustalona została przy uwzględnieniu wartości łączących się Spółek, na podstawie których ustalono, iż 

każdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w ramach Połączenia w zamian za 2 akcje Iron VR 1 jedną akcję Carbon Studio. 

W związku z tym, iż wartość jednej akcji Iron VR została ustalona na 8,07 zł, cena emisyjna Akcji Połączeniowych 

przyjęta została na 16,14 zł. 

 

4.5.2. Dodatkowe informacje w przypadku jednoczesnej lub niemal jednoczesnej oferty lub 

jednoczesnego lub niemal jednoczesnego dopuszczenia do obrotu udziałowych papierów wartościowych 

tej samej klasy 

 

Nie dotyczy 

 

4.5.3. Tabela przedstawiająca liczbę udziałowych papierów wartościowych i praw głosu oraz kapitał 

zakładowy zarówno przed, jak i po transakcji. Wskazanie rozwodnienia (łącznie z rozwodnieniem w 

prawach głosu), które w wyniku oferty dotknie akcji dotychczasowych akcjonariuszy emitenta 

 

Struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 
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Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 284 500 284 500 19,01% 19,01% 

Aleksander Caban 285 421 285 421 19,08% 19,08% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

284 500 284 500 19,01% 19,01% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 42,90% 42,90% 
Źródło: Spółka 

 

Struktura akcjonariatu Iron VR S.A. na dzień Dokumentu Wyłączeniowego 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Carbon Studio S.A. 600 000 1 200 000 39,88% 57,02% 

Joanna Falkowska* 160 000 160 000 10,63% 7,60% 

Błażej Szaflik 21 590 21 590 1,43% 1,03% 

Aleksander Caban 28 780 28 780 1,91% 1,37% 

    Karolina Koszuta - 
Caban 

28 780 28 780 1,91% 1,37% 

Pozostali inwestorzy 665 450 665 450 44,23% 44,23% 
Źródło: Spółka 

Jolanta Falkowska znajduje się w posiadaniu 103.600 akcji Emitenta, co stanowi 6,89% udziału w kapitale oraz 4,92% udziału w głosach na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz jest Prezesem Zarządu i udziałowcem spółki JMM Sp. z o.o., która znajduje się w posiadaniu 56.400 akcji Emitenta, 

co stanowi 3,75% udziału w kapitale oraz 2,68% udziału w głosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

 

Przewidywana struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. po Transakcji 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 284 500 284 500 14,60% 14,60% 

Aleksander Caban 285 421 285 421 14,65% 14,65% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

284 500 284 500 14,60% 14,60% 

Akcjonariusze Iron 
VR* 

452 300 452 300 23,21% 23,21% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 32,94% 32,94% 

 

*w związku z tym, iż akcjonariuszami Iron VR są również Błażej Szaflik, Aleksander Caban, Karolina Koszuta-Caban, 

po Połączeniu ich udział w Carbon Studio S.A. ulegnie zmianie. 
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Przewidywana struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. po Transakcji z uwzględnieniem przewidywanej zmiany udziału główny akcjonariuszy 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 295 295 295 295 15,15% 15,15% 

Aleksander Caban 299 811 299 811 15,39% 15,39% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

298 890 298 890 15,34% 15,34% 

Akcjonariusze Iron 
VR* 

412 725 412 725 21,18% 21,18% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 32,94% 32,94% 

 

*liczba akcji akcjonariuszy Iron VR została pomniejszona o liczbę akcji Iron VR, które na Datę Dokumentu 

Wyłączeniowego znajdują się posiadaniu osób zarządzających Carbon Studio. 

 

4.6. Doradcy 

 

Firmą inwestycyjną pośredniczącą w Ofercie jest Dom Maklerski INC S.A. 

 

Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu (61-131) przy ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, wpisaną do 

rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i 

Wilda w Poznaniu VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000371004 o kapitale zakładowym 

w wysokości 757 000,00 PLN wniesionym w całości, NIP: 7010277149, REGON: 142721519. 

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego INC nie jest powiązane z powodzeniem Oferty. Dom Maklerski INC nie posiada 

istotnych interesów w Spółce. 

 

5. WPŁYW TRANSAKCJI NA EMITENTA  

5.1. Strategia i cele  

 

Połączenie Iron VR z Carbon Studio pozwoli istotnie uprościć strukturę organizacyjną Grupy Kapitałowej oraz 

zmniejszyć koszty jej funkcjonowania. Połączenie może istotnie wpłynąć na wzrost skali działalności i efektywności 

Carbon Studio. 
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Po połączeniu wszystkie projekty prowadzone przez Iron VR, m.in. gra Hunt Together, będą realizowane w ramach 

działalności Emitenta. Emitent zostanie także posiadaczem wszystkich praw własności intelektualnej posiadanych przez 

Iron VR. 

 

5.2. Istotne umowy 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Wyłączeniowego zarówno Carbon Studio jak również Iron VR nie zawarły żadnych 

istotnych umów, innych niż umowy zawarte w toku normalnej działalności, na które transakcja wywiera istotny wpływ. 

 

5.3. Dezinwestycja 

 

5.3.1. Informacje na temat istotnych dezinwestycji, takich jak istotna sprzedaż spółek zależnych lub 

głównych kierunków działalności po wejściu transakcji w życie, wraz z opisem możliwego wpływu na 

grupę kapitałową emitenta 

 

Emitent nie przewiduje istotnych dezinwestycji po Połączeniu, które mogłyby mieć wpływ na Grupę Kapitałową Emitenta. 

 

5.3.2. Informacje o wszelkich istotnych przypadkach wycofania się z uprzednio ogłoszonych 

przyszłych inwestycji lub dezinwestycji 

 

 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Wyłączeniowego Spółka nie wycofała się z ogłoszonych w przeszłości inwestycji 

oraz nie dokonała innych dezinwestycji. 

 

5.4. Ład korporacyjny  

 

Po Połączeniu Emitent nie przewiduje zmian w organach administracyjnych Spółki, w związku z czym po Połączeniu 

skład organów administracyjnych Emitenta będzie przedstawiał się następująco: 

Zarząd: 

1. Błażej Szaflik – Prezes Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

2. Aleksander Caban – Członek Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

3. Karolina Koszuta Caban – Członek Zarządu, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

 

Rada Nadzorcza: 
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1. Tomasz Michalik – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

2. Mateusz Bochenek – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

3. Bartosz Zieliński – Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

4. Andrzej Szurek - Członek Rady Nadzorczej, ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

5. Jakub Kabza - Członek Rady Nadzorczej. ul. Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzów, 

 

Emitent oświadcza, iż nie są mu znane konflikty interesów, które mogą powstać w wyniku pełnienia przez ww. osoby 

obowiązków w imieniu Emitenta i prowadzenia przez nie prywatnych interesów lub wykonywania innych obowiązków 

 

Nie istnieją ograniczenia uzgodnione przez ww. osoby w zakresie zbycia posiadanych przez nie udziałowych papierów 

wartościowych Emitenta po Połączeniu. 

 

5.5. Struktura akcjonariatu  

 

Przewidywana struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. po Transakcji 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 284 500 284 500 14,60% 14,60% 

Aleksander Caban 285 421 285 421 14,65% 14,65% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

284 500 284 500 14,60% 14,60% 

Akcjonariusze Iron 
VR* 

452 300 452 300 23,21% 23,21% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 32,94% 32,94% 

 

*w związku z tym, iż akcjonariuszami Iron VR są również Błażej Szaflik, Aleksander Caban, Karolina Koszuta-Caban, 

po Połączeniu ich udział w Carbon Studio S.A. może ulec zmianie. Liczba akcji Iron VR znajdująca się w posiadaniu 

ww. osób przedstawiona została w pkt. 4.5.3. 

 

Przewidywana struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. po Transakcji z uwzględnieniem przewidywanej zmiany udziału główny akcjonariuszy 

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów  
% udział w 

kapitale 
zakładowym 

% udział w 
głosach na WZ 

Błażej Szaflik 295 295 295 295 15,15% 15,15% 

Aleksander Caban 299 811 299 811 15,39% 15,39% 

Karolina Koszuta - 
Caban 

298 890 298 890 15,34% 15,34% 
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Akcjonariusze Iron 
VR* 

412 725 412 725 21,18% 21,18% 

Pozostali inwestorzy 641 829 641 829 32,94% 32,94% 

 

*liczba akcji akcjonariuszy Iron VR została pomniejszona o liczbę akcji Iron VR, które na Datę Dokumentu 

Wyłączeniowego znajdują się posiadaniu osób zarządzających Carbon Studio. 

 

 

 

5.6. Informacje finansowe pro forma 

 

Nie dotyczy. Emitent wskazuje, iż Połączenie nie spowoduje znacznej zmiany brutto w rozumieniu art. 1 lit. e) 

rozporządzenia delegowanego (UE) 2019/980.  

Emitent wskazuje, iż Iron VR jako spółka zależna od Emitenta, podlega konsolidacji sprawozdań finansowych przez 

Emitenta metodą pełną. Emitent w Dokumencie Wyłączeniowym przedstawia skonsolidowane sprawozdania finansowe 

Grupy Kapitałowej za pierwsze trzy kwartały roku obrotowego 2023 r. oraz sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej 

za rok 2022. 

W związku z powyższym Połączenie nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Emitenta. 

. 

5.7. Treść informacji finansowych pro forma 

 

Nie dotyczy. 

 

5.8. Zasady sporządzania i prezentacji informacji finansowych pro forma 

 

Nie dotyczy. 

 

5.9. Wymogi dotyczące sprawozdania księgowego/sprawozdania z badania 

 

Nie dotyczy. 

 

6. DOSTĘPNE DOKUMENTY  
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Następujące dokumenty będą dostępne do wglądu w okresie ważności Dokumentu Wyłączeniowego na stronach 

internetowych Spółki (https://www.carbonstudio.pl/pl/dokumenty/; https://www.carbonstudio.pl/pl/raporty/; 

https://www.carbonstudio.pl/pl/polaczenie-iron-vr/ ) oraz Iron VR (https://ironvr.pl/raporty/; https://ironvr.pl/polaczenie-

carbon/; https://ironvr.pl/dokumenty-korporacyjne/) chyba że wskazano inaczej:  

o Projekt uchwały Walnego Zgromadzenia Carbon Studio w sprawie połączenia Carbon Studio ze spółką 

Iron VR oraz podwyższenia kapitału zakładowego i zmian w statucie Carbon Studio, 

o Projekt uchwały Walnego Zgromadzenia Iron VR w sprawie połączenia Carbon Studio ze spółką Iron 

VR oraz wyrażenia zgody na zmiany w statucie Carbon Studio, 

o Projekt zmian statutu Carbon Studio, 

o Ustalenie wartości majątku Carbon Studio jako spółki przejmującej, 

o Ustalenie wartości majątku Iron VR jako spółki przejmowanej, 

o Wycena wartości 100% akcji Carbon Studio, 

o Wycena wartości 100% akcji Iron VR, 

o Oświadczenie Carbon Studio o stanie księgowym Carbon Studio na dzień 1 lipca 2023 roku, 

o Oświadczenie Iron VR o stanie księgowym Iron VR na dzień 1 lipca 2023 roku, 

o Sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności za trzy ostatnie lata obrotowe 

wraz ze sprawozdaniem z badania [w odniesieniu do Emitenta oraz Iron VR], 

o Sprawozdania zarządów Emitenta oraz Iron VR sporządzone dla celów Połączenia, o których mowa w 

art. 501 KSH, 

o Opinia biegłego, o której mowa w art. 503 § 1 KSH, 

o Statut (odpowiednio opublikowany przez każdą ze Spółek na swoich stronach internetowych). 

 

 

7. DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW  

 

Akcje 
Akcje Połączeniowe 
Akcje Oferowane 

452 300 akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,10 zł 
każda, które to akcje zostaną wydane akcjonariuszom Iron VR w związku 
z Połączeniem 

Alternatywny System Obrotu 
ASO 

Rynek pozagiełdowy, organizowany przez firmę inwestycyjną lub spółkę 
prowadzącą rynek regulowany. 

Data Dokumentu Wyłączeniowego Dzień publikacji Dokumentu Wyłączeniowego 

Dokumenty Wyłączeniowy 
Dokument do celów Wyłączenia 

Dokument wyłączeniowy Spółki, na podstawie którego, po jego publikacji, 
Spółka będzie przeprowadzać Ofertę sporządzony na podstawie 
Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/528 

Dopłata Dopłata, o której mowa w art. 492 § 2 KSH tj. dopłata przeznaczona dla 
wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadających na Dzień Połączenia 
nieparzystą liczbę akcji Iron VR w wysokości zgodnej z ustaloną wyceną 
Iron VR, na podstawie której to wyceny cena jednej akcji Iron VR została 
ustalona na 8,07 zł. 

https://www.carbonstudio.pl/pl/dokumenty/
https://www.carbonstudio.pl/pl/raporty/
https://www.carbonstudio.pl/pl/polaczenie-iron-vr/
https://ironvr.pl/raporty/
https://ironvr.pl/polaczenie-carbon/
https://ironvr.pl/polaczenie-carbon/
https://ironvr.pl/dokumenty-korporacyjne/
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Dzień Połączenia Dzień wpisania Połączenia i wpisu podwyższenia kapitału zakładowego 
Carbon Studio do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego 

Dzień Referencyjny Dzień określony w sposób wskazany w Szczegółowych Zasadach 
Działania KDPW, według stanu, na który określa się listę Uprawnionych 
Akcjonariuszy. 

Emitent, Carbon Studio, Carbon 
Studio S.A., Spółka Przejmująca, 
Spółka 

Carbon Studio S.A. z siedzibą w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 
30/7, 41-506 Chorzów, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego pod numerem 0000731999, NIP 6272742836, 
REGON 362444676, o kapitale zakładowym w wysokości 149.625,00 zł, 
w całości wpłaconym, 

EUR  Euro – waluta obowiązująca w krajach Strefy Euro.  

Firma Inwestycyjna  Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu pod adresem: ul. 
Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6 (kod pocztowy 61-131) Poznań 
wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem 0000371004, NIP: 7010277149, REGON: 142721519 

GPW  Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

Grupa Kapitałowa Carbon Studio wraz z jednostką zależną tj. Iron VR 

Iron VR 
Spółka Przejmowana 
Iron VR S.A. 

Iron VR z siedzibą w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 
Chorzów, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem 0000844113, NIP 6272767440, REGON 
386195250, o kapitale zakładowym w wysokości 150.460,00 zł, w całości 
wpłaconym 

KDPW  Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.  

KNF  Komisja Nadzoru Finansowego.  

Kodeks Spółek Handlowych, KSH  Ustawa z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz. U. 
z 2022 r. poz. 1467 z późn. zm.) 

KRS  Krajowy Rejestr Sądowy. 

Oferta Oferta publiczna Akcji Połączeniowych na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, przeprowadzana na podstawie Dokumentu Wyłączeniowego. 

Parytet Wymiany Akcji Przyjęty w Planie Połączenia parytet wymiany akcji Iron VR na akcje 
Spółki w związku z Połączeniem. 

Plan Połączenia Plan Połączenia przygotowany i uzgodniony w dniu 31 sierpnia 2023 r. w 
Chorzowie, na podstawie art. 498 i art. 499 KSH pomiędzy zarządami 
Spółek. 

PLN, zł  Złoty polski – prawny środek płatniczy na obszarze Rzeczypospolitej 
Polskiej.  

Połączenie Połączenie Spółek dokonywane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH w drodze 
przeniesienia całego majątku Iron VR jako spółki przejmowanej na 
Carbon Studio jako spółkę przejmującą. 

Rada Nadzorcza  Rada Nadzorcza Spółki.  

Regulamin KDPW  Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych w brzmieniu 
przyjętym uchwałą Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr 42/679/17 z dnia 26 
września 2017 r., z późn. zm., wg stanu na dzień 1 stycznia 2021 r.  

Rozporządzenie 2021/528 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia 
2020 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do minimalnego zakresu informacji w 
dokumencie, który należy opublikować do celów wyłączenia dotyczącego 
prospektu w związku z przejęciem poprzez ofertę wymiany, połączeniem 
lub podziałem (Dz. U. UE. L. z 2021 r. Nr 106, str. 32). 

Rozporządzenie Prospektowe Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w 
związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem 
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12 z późn. zm.). 

Spółka publiczna  Spółka, której co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na 
rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Spółki Łącznie Carbon Studio oraz Iron VR 

Statut  Statut Spółki.  
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Szczegółowe Zasady Działania KDPW  Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu Papierów 
Wartościowych, tekst ujednolicony opublikowany na stronie internetowej 
KDPW: https://www.kdpw.pl/uploads/attachments/szdkdpw-
01122023.pdf 

Uprawnieni Akcjonariusze Akcjonariusze Iron VR uprawnieni do otrzymania Akcji Połączeniowych 

Uprawniony Akcjonariusz Akcjonariusz Iron VR uprawniony do otrzymania Akcji Połączeniowych 

Ustawa o Obrocie  Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. z 
dnia 9 czerwca 2022 r. Dz. U. z 2022 r. poz. 1500). 

Ustawa o Ofercie 
Ustawa o Ofercie Publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (tj. z dnia 17 września 2021 r. Dz. U. 
z 2021 r. poz. 1983) 

Walne Zgromadzenie  Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spółki  

Zarząd  Zarząd Spółki 

 


