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Niniejszy Plan Pofaczenia (zwany dalej ,,Planem Potaczenia”) zostat przygotowany i uzgodniony w dniu
31 sierpnia 2023 r. w Chorzowie, na podstawie art. 498 i art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spdtek handlowych (,,KSH”) pomiedzy Zarzadami:

Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000731999, NIP
6272742836, zwang dalej ,Carbon Studio” lub ,Spotka Przejmujacy”, reprezentowang przez:

— Btazeja Szaflik - Prezesa Zarzadu, oraz
— Aleksandra Caban - Cztonka Zarzadu

a

Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000844113, NIP 6272767440,
zwang dalej ,Iron VR” lub , Spétka Przejmowang”, reprezentowang przez:

— Marka Prandzioch - Prezesa Zarzadu.

Spétka Przejmowana i Spotka Przejmujgca tacznie sg dalej zwane ,Spétkami”.

1. Typ, firmai siedziba taczacych sie Spétek

a) Spodtka Przejmujaca

- Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506
Chorzéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000731999, NIP 6272742836, REGON 362444676, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 149.625,00 zt, w catosci wptaconym, bedgca spétkg publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie publicznej”),

b) Spodtka Przejmowana

- Iron VR z siedzibg w Chorzowie pod adresem: ul Brzozowa 30/7, 41-506 Chorzéw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000844113, NIP 6272767440, REGON 386195250, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 150.460,00 zt, w catosci wptaconym.

2. Sposdb taczenia Spotek




Pofaczenie Spétek dokonane zostanie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastgpi w drodze przeniesienia
catego majagtku Iron VR jako spdtki przejmowanej na Carbon Studio jako spotke przejmujaca
(,,Potaczenie”).

Akcjonariusze Iron VR, w zamian za posiadane akcje Iron VR otrzymajg wedtug okreslonego w Planie
Potfaczenia parytetu wymiany akcje nowej emisji Carbon Studio. Potgczenie zostanie dokonane na
podstawie uchwat walnych zgromadzen Spétek, ktorych projekty stanowig Zatacznik nr 1 (Projekt
uchwaty Walnego Zgromadzenia Carbon Studio) oraz Zatgcznik nr 2 (Projekt uchwaty Walnego
Zgromadzenia Iron VR) do Planu Pofaczenia.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Carbon Studio

W zwigzku z ustalong wyceng rynkowa tgczacych sie Spoétek na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy
Carbon Studio zostanie podwyzszony o kwote 45 230,00 zt tj. z kwoty 149.625,00 zt do kwoty
194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda, ktére to akcje zostang wydane akcjonariuszom Iron VR w zwigzku z Potgczeniem (,Akcje
Potaczeniowe”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Carbon Studio w zwigzku z Potgczeniem zostanie przeprowadzone
w drodze oferty publicznej, co do ktérej zastosowanie znajdg przepisy zawarte w:

- art. 1 ust. 4 lit. g Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), lub

- art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego tj. oferty przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej, na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym, sporzagdzonym zgodnie
z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej.

Akcje Potgczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w szczegdlnosci w pkt. 6 oraz 8 Planu Potgczenia.

Zamiarem Spotek jest, aby Akcje Potgczeniowe bytby przedmiotem wprowadzenia do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

4. Sukcesja Uniwersalna

W wyniku Pofaczenia Carbon Studio wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki Iron VR zgodnie z art. 494
§ 1 Kodeksu Spoétek Handlowych. Z dniem Pofaczenia — zgodnie z art. 494 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych — akcjonariusze Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujacej,
posiadajgcymi Akcje Potgczeniowe. Na Carbon Studio jako Spdtke Przejmujgcy przejdg réwniez
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane Iron VR, chyba Ze ustawa lub decyzja o



udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej (art. 494 § 2 oraz § 5 Kodeksu Spédtek
Handlowych).

5. Dzien Potaczenia

Pofaczenie Spétek nastgpi z dniem wpisania Potgczenia i wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Carbon Studio do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (,,Dzien Potaczenia”). Z
Dniem Potaczenia akcjonariusze Iron VR stang sie akcjonariuszami Carbon Studio z uwzglednieniem
zasad przydziatu, o ktérych mowa w szczegdlnosci w pkt. 6 oraz 8 Planu Pofaczenia.

6. Zasady ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przeimujacej

Na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej
dokonano wyceny majgtkéw Spétek uczestniczacych w Potgczeniu na dzien 1 lipca 2023 roku.

1) Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych
aktywow netto, w wyniku ktdrych zastosowania oszacowano, iz godziwa warto$¢ rynkowa akgji
Iron VR wynosi 12 142 400,00 zt, a godziwa wartos$¢ rynkowa jednej akcji wynosi 8,07 zt.

2) Na potrzeby wyceny Carbon Studio wybrano metode poréwnan rynkowych, w wyniku ktorej
godziwa wartos$¢ akcji Carbon Studio S.A. oszacowana zostata na 24.284.000,00 zt.

Wycena Carbon Studio zostata dokonana metoda poréwnan rynkowych w zwigzku z tym, iz Carbon
Studio jest spdtkg notowang w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, co powoduje,
iz aktualna wycena wartosci Carbon Studio jest wyznaczana przez akcjonariuszy i zwigzana z
notowaniami Carbon Studio na rynku NewConnect.

Majac na uwadze, ze Iron VR nie jest spdtka publiczng na potrzeby wyceny Iron VR wybrano metode
dochodowga oraz metode skorygowanych aktywéw netto. Gtdwng wartosé¢ lron VR w ocenie
wyceniajgcego stanowi obecna wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez
przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz swiadczenia pozostatych ustug przez Iron VR. W wycenie
przyjeto zatozenie, ze metoda dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji Iron VR. Udziat
metody skorygowanych aktywéw netto w tworzeniu wartosci akcji Iron VR ustalono natomiast na
poziomie 10%.

Majac na uwadze ww. ustalone wartosci Spétek ustalono, iz kazdy z akcjonariuszy Iron VR otrzyma w
ramach Potgczenia w zamian za 2 (dwie) akcje Iron VR 1 (jedng) akcje Carbon Studio.

W zwigzku z ustalonym powyzej parytetem wymiany akcji w sytuacji, w ktorej akcjonariusz Iron VR
posiadac bedzie liczbe akcji Iron VR, ktéra to liczba bedzie liczbg nieparzysty, w zwigzku z czym
niemozliwa bedzie zamiana wszystkich posiadanych akcji Iron VR na akcje Carbon Studio, dany
akcjonariusz Iron VR otrzyma Doptate, o ktdrej mowa w pkt. 7 Planu Potgczenia.

7. Wysokos¢ doptaty




W zwigzku z ustalonymi w pkt. 6 zasadami dot. wymiany akcji Spétek w sytuacji, w ktdrej akcjonariusz
Iron VR posiadac bedzie nieparzystg liczbe akcji Iron VR, otrzyma doptate, o ktérej to doptacie mowa
w art. 492 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych w wysokosci zgodnej z ustalong wyceng Iron VR, na
podstawie ktdrej to wyceny cena jednej akcji Iron VR zostata ustalona na 8,07 zt (,,Doptata”).

Doptata bedzie réowna dla wszystkich akcjonariuszy Iron VR posiadajgcych na Dzien Potaczenia
nieparzystg liczbe akcji Iron VR i dla kazdego akcjonariusza Iron VR bedzie wynosita 8,07 zt za akcje.

Wysokos¢ Doptaty moze zostaé pomniejszona o kwote podatku dochodowego naleing zgodnie z
przepisami prawa obowigzujgcymi na dzien wyptaty Dopfat.

Doptaty zostang wyptacone zgodnie z zasadami dziatania systemu depozytowego i rozliczeniowego
KDPW.

Na Doptaty zostang przeznaczone srodki z kapitatu zapasowego Carbon Studio S.A., zgodnie z art. 492
§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

8. Zasady dotyczace przyznania udziatdw albo akcji w spétce przejmujacej badz w spétce
nowo zawigzanej

Potgczenie Spétek nastgpi w Dniu Potgczenia. Z Dniem Pofaczenia akcjonariusze Iron VR stang sie
akcjonariuszami Carbon Studio z zastrzezeniem przyznania Doptaty w przypadku posiadania przez
akcjonariusza nieparzystej liczby akcji Iron VR, o czym mowa w pkt. 7 Planu Potgczenia oraz z
uwzglednieniem zasad zamiany akcji Iron VR na akcje Carbon Studio w dniu referencyjnym zgodnie z
zasadami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Akcje Potaczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Iron VR w Dniu Potgczenia, w proporcji opisanej
w pkt. powyzszych tj. w zamian za dwie akcje Iron VR, akcjonariuszom Iron VR przyznana zostanie jedna
akcja Carbon Studio. Akcje Iron VR niezamienione na akcje Carbon Studio zostang zatrzymane w
Carbon Studio jako akcje wtasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny
cel.

W wyniku Potaczenia kapitat zaktadowy Carbon Studio zostanie podwyzszony o kwote 45 230,00 zt tj.
z kwoty 149.625,00 zt do kwoty 194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdre to akcje zostang wydane akcjonariuszom Iron VR w zwigzku
z Potgczeniem.

9. Dzien, od ktorego Akcje Potgczeniowe uprawniaja do udziatu w zysku Carbon Studio

Akcje Potaczeniowe beda réwne w prawach co do dywidendy oraz co do gtosu z akcjami pozostatych

serii Carbon Studio. Akcje Potgczeniowe uprawnione bedg do udziatu w zysku poczawszy od

pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpi zapisanie Akcji Potgczeniowych na rachunkach
papierow wartosciowych akcjonariuszy tj.:

- Akcje Potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej

w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,



uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktédrym akcje te zostaty
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdow wartosciowych,

- Akcje Potaczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczag w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

10. Prawa przyznane przez Carbon Studio akcjonariuszom Iron VR lub innym osobom szczegdlnie
uprawnionym w Iron VR

Nie zostang przyznane zadne szczegdlne prawa przystugujgce akcjonariuszom Iron VR ani jakimkolwiek
innym osobom.

11. Szczegbélne korzysci dla cztonkéw organdéw t3czacych sie Spdtek, a takze innych osdéb
uczestniczacych w Potgczeniu

Nie przewiduje sie przyznawania szczegdlnych korzysci dla jakichkolwiek osdb.

12. Zmiana Statutu Spoétki Przejmujacej

W zwigzku z Potgczeniem zostanie dokonana zmiana Statutu Carbon Studio zwigzana z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Carbon Studio. Szczegétowe informacje dotyczgce zmian Statutu Carbon Studio
zostaty wskazane w zatgczniku nr 3 do Planu Potgczenia.

13. Postanowienia dodatkowe

Plan Potgczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym bowiem zgodnie z art.
500 § 2! Kodeksu Spétek Handlowych Plan Pofgczenia zostanie udostepniony na stronach
internetowych Spotek.

14. Zataczniki do Planu Potaczenia

Zgodnie z art. 499 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, do Planu Potaczenia dotgczono:

1) Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Carbon Studio w sprawie potgczenia Carbon Studio
S.A. ze spdtka Iron VR S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian w statucie Carbon
Studio S.A.,

2) Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Iron VR w sprawie potgczenia Carbon Studio S.A. ze
spotka Iron VR S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w statucie Carbon Studio S.A.,

3) Projekt zmian Statutu Carbon Studio S.A.,



4)
5)
6)
7)
8)

9)

Ustalenie wartos$ci majatku Carbon Studio S.A. jako spétki przejmujacej,

Ustalenie wartos$ci majatku Iron VR S.A. jako spétki przejmowanej;,

Wycena wartosci 100% akcji Carbon Studio,

Wycena wartosci 100% akcji Iron VR,

Oswiadczenie Carbon Studio o stanie ksiegowym Carbon Studio na dzien 1 lipca 2023 roku,

Oswiadczenie Iron VR o stanie ksiegowym Iron VR na dzien 1 lipca 2023 roku.



Zatacznik nr 1

UCHWALANR ____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Carbon Studio S.A.
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 2023 roku

w sprawie potaczenia Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. oraz podwyiszenia kapitatu
zakladowego i zmian w statucie Carbon Studio S.A.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Carbon Studio S.A. (dalej rowniez jako ,Spétka”) dziatajgc na
podstawie art. 506 Kodeksu Spoétek Handlowych (,,KSH”), po wystuchaniu wyjasnien Zarzadu Spétki
dotyczacych istotnych elementéw tresci planu potaczenia, sprawozdania Zarzadu i opinii biegtego,
postanawia:

1.

Uchwali¢ potagczenie Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie w trybie
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Iron VR S.A. na
Carbon Studio S.A. w zamian za akcje, ktére Carbon Studio S.A. wyda akcjonariuszom Iron VR
S.A.

Woyrazi¢ zgode na plan potaczenia Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A. uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spotek w dniu 31 sierpnia 2023 roku oraz na zmiane Statutu Spdtki uchwalone w
zwigzku z pofaczeniem Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A.

§2

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 431 §1, art. 433 § 2i § 6 oraz art. 492
§ 2 KSH postanawia:

1.

W celu realizacji potgczenia podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 45 230,00 zt tj. z
kwoty 149.625,00 zt do kwoty 194.855,00 zt w drodze emisji 452 300 akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Nowo wyemitowane akcje serii F Spotki zostang przydzielone akcjonariuszom Iron VR S.A. (Spéfki
Przejmowanej), na zasadach okreslonych ponizej.

Dla ustalenia liczby akcji Carbon Studio S.A., jakie otrzyma akcjonariusz Iron VR S.A. bedzie brana
pod uwage liczba akcji Iron VR S.A. posiadanych przez akcjonariusza.

Akcje Serii F Carbon Studio S.A. przydzielone zostang akcjonariuszom Iron VR S.A. w stosunku
2:1, to znaczy za kazde dwie akcje Iron VR S.A. przydzielona zostanie jedna akcja Carbon Studio
S.A.

Z uwagi na wskazany w ust. 4 stosunek wymiany akcji, w przypadku, w ktérym akcjonariusz lron
VR posiadac bedzie akcje w liczbie nieparzystej, akcjonariusz uzyska doptate wyptacong w formie
gotowkowej rownej wartosci jednej akcji Iron VR S.A., ktdra nie mogta zosta¢ zamieniona na
akcje Carbon Studio S.A. i ktéra ustalona zostata na podstawie wyceny Iron VR S.A. na 8,07 zt za
jedna akcje Iron VR niezamieniong na akcje Spoéfki.

Akcje serii F Carbon Studio S.A. przydzielone zostang na zasadach wtasciwych dla tgcznie spotek
unormowanych w przepisach art. 492 i nast. Kodeksu Spodtek Handlowych, zgodnie z
postanowieniami planu potgczenia.

Z uwzglednieniem przepisow szczegdlnych przydziat akcji serii F nastgpi za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. przy zastosowaniu parytetu wymiany akgcji
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy w Iron VR S.A. w dniu
referencyjnym ustalonym zgodnie ze stosownymi postanowieniami szczegétowych zasad
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.



8. Przyznane akcje Carbon Studio S.A. uprawnione bedg do udziatu w zysku poczawszy od
pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpi zapisanie akcji potaczeniowych na
rachunkach papieréw warto$ciowych akcjonariuszy tj.:

a.

akcje potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych,

akcje potgczeniowe zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

9. Akcjom serii F nie zostang przyznane uprawnienia szczegolne.
10. Akcje serii F bedg obejmowane zgodnie z zasadami wtasciwymi dla tgczenia spdtek, o ktérych
mowa w art. 492 i nast. Kodeksu Spoétek Handlowych.

§3

1. Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie przez Spétke o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii F w depozycie
papieréow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych

S.A.

§4

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na zmiane § 7 ust. 1 Statutu Spoétki, ktory przyjmuje nastepujace

brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 194.855,00 zt (sto dziewieldziesigt cztery tysigce osiemset
piecdziesigt piec¢ ztotych) i dzieli sie na 1.948.550 (jeden milion dziewielset czterdziesci osiem tysiecy
piecset piecdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:

a) 1.167.500 (jeden milion sto szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii A,

b) 107.500 (sto siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B,

c) 63.750 (szescdziesigt trzy tysigce siedemset piecdziesiqt) akcji na okaziciela serii C,

d) 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii D,

e) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii E,

f) 452 300 (czterysta piecdziesigt dwa tysiqce trzysta) akcji na okaziciela serii F”.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z zachowaniem przepiséw Kodeksu Spétek

Handlowych.



Zatacznik nr 2

UCHWALANR ____
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Iron VR S.A.
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 2023 roku

w sprawie potaczenia Carbon Studio S.A. ze spétkg Iron VR S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w
statucie Carbon Studio S.A.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Iron VR S.A. (dalej réwniez jako ,,Spotka”) dziatajac na podstawie
art. 492 §1 pkt 1 oraz art. 506 Kodeksu spdtek handlowych (,KSH”), po uprzednim wystuchaniu
wyjasnien Zarzadu Spétki dotyczacych istotnych elementdéw tresci planu potgczenia, sprawozdania
Zarzadu i opinii biegtego, postanawia:

1. Uchwali¢ potgczenie Carbon Studio S.A. ze spdtka Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie w trybie
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Iron VR S.A. na
Carbon Studio S.A. w zamian za akcje, ktére Carbon Studio S.A. wyda akcjonariuszom Iron VR
S.A. zgodnie z postanowieniami planu potgczenia.

2. Wyrazi¢ zgode na plan potaczenia Carbon Studio S.A. z Iron VR S.A. uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spétek w dniu 31 sierpnia 2023 roku.

3. Wyrazi¢ zgode na zmiany Statutu Carbon Studio S.A. okreslone w zatgczniku do planu
przeksztatcenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwile jej podjecia.



Zatacznik nr 3

PROJEKT ZMIAN STATUTU CARBON STUDIO SPOtKA AKCYJNA

Zarzady Carbon Studio S.A. oraz Iron VR S.A. proponujg wprowadzenie nastepujacych zmian do
Statutu Carbon Studio S.A. w zwigzku z potgczeniem Carbon Studio jako spétki przejmujgcej ze spotka
Iron VR S.A. jako spétki przejmowanej:

1) Proponuje sie zmieni¢ § 7 ust. 1 Statutu Spétki i nada¢ mu nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 194.855,00 zt (sto dziewiecdziesigt cztery tysigce osiemset
piecdziesigt piec ztotych) i dzieli sie na 1.948.550 (jeden milion dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy
piecset piecdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0.10 zt (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:

a) 1.167.500 (jeden milion sto szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii A,

b) 107.500 (sto siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B,

c) 63.750 (szescdziesigt trzy tysigce siedemset piecdziesiqt) akcji na okaziciela serii C,

d) 127.500 (sto dwadziescia siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii D,

e) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii E,

f) 452 300 (czterysta piecdziesigt dwa tysigce trzysta) akcji na okaziciela serii F”.



Zatacznik nr 4

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU CARBON STUDIO SPOtKA AKCYJNA NA DZIEN 1 LIPCA 2023 ROKU

Zarzad Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Brzozowa nr 30, lok. 7, 41-506 Chorzéw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000731999, NIP: 6272742836, kapitat zaktadowy w catosci wptacony:
149.625,00 zt wskazuje, iz:

W zwigzku z tym, iz Carbon Studio S.A. jest spdtkg notowang w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, a aktualna wycena wartosci Carbon Studio S.A. jest wyznaczana przez
akcjonariuszy i zwigzana z notowaniami Carbon Studio S.A. na rynku NewConnect - wycena Carbon
Studio S.A. zostata dokonana metodg poréwnan rynkowych.

Majac na uwadze powyzisze, na potrzeby potgczenia ustalono, ze wartosé przedsiebiorstwa Carbon
Studio S.A. wynosi 24.284.000,00 zt.



Zatacznik nr 5

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU IRON VR SPOtKA AKCYJNA NA DZIEN 1 LIPCA 2023 ROKU

Zarzad Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Brzozowa nr 30, lok. 7, 41-506 Chorzéw, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000844113, NIP: 6272767440, kapitat zaktadowy w catosci wptacony: 150.460,00 zt wskazuje, iz:

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. — biorgc pod uwage, iz Iron VR S.A. nie jest spdtka publiczng -
wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywéw netto. W wycenie przyjeto
zatozenie, ze metoda dochodowa odpowiadaé bedzie za 90% wartosci akcji Iron VR S.A. Udziat
metody skorygowanych aktywéw netto w tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono natomiast
na poziomie 10%.

Majac na uwadze powyzsze, na potrzeby potgczenia ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Iron VR
S.A. wynosi 12 142 400,00 zt.
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Carbon Studio S.A. — raport z wyceny

ul. Arcybiskupa Antoniego Baraniaka 6, 61-131 Poznan
REGON: 142721519
NIP: 7010277149

KRS: 0000371004

Raport

z wyceny akcji Spotki:

carbon studio

Poznan, dnia 9 sierpnia 2023 roku



Oswiadczenia

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone przez INC S.A. zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami,
opiniami i konkluzjami INC S.A.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie s3 ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki
ograniczajace.

Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez wyceniajgcego
whnioskéw oraz konkluzji ze z gory zaktadanymi rezultatami.

INC S.A. o$wiadcza, ze niniejszy Raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci, rzetelnosci oraz
zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu.

Raport z wyceny wartosci moze zawierac zatozenia co do przysztych wynikéw finansowych lub opinie stanowigce
poglad analizujgcego zgodne z przestankami w okreslonym czasie. Informacje te, zatozenia lub opinie nie s3
przedstawiane jako przewidywania lub jako zapewnienie INC S.A., ze zostang osiggniete okreslone przychody
badz zyski, jak réwniez, ze wystgpig okreslone zdarzenia. Faktyczne wyniki uzyskane w omawianym okresie moga
roznic sie od opisanych w Raporcie, a réznice te mogg by¢ istotne.

Podczas prac nad Raportem oparto sie na informacjach finansowych i innych otrzymanych od Spétki oraz od
instytucji publicznych, finansowych i branzowych. Ocena jest zalezna od tego, czy podane informacje byty
kompletne i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Jednakze, zgodnie z powszechnie przyjetymi zasadami
przy dokonywaniu analiz, zakres prac nie pozwala ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletnos¢
dostarczonych informac;ji (zaréwno wobec Spétki, jak i wobec oséb trzecich). Ponadto, zakres naszych prac nie
obejmowat weryfikacji informacji dostarczonych przez Spoétke.

W Raporcie starano sie ujg¢ wszystkie istotne informacje, znajdujgce sie w zrédtach, ktére wymieniono w sekcji
,Zrédta informacji”. Ponadto, nie uwzgledniono zadnych dodatkowych informacji dotyczacych Spétki, ktére
pochodzityby z innych Zrédet.

INC S.A. dokonat ograniczonego przeglagdu materiatéw zrédtowych pod katem spdjnosci oraz wyeliminowania
oczywistych bteddéw.

Podczas dokonywania analizy wartosci nie wykonano zadnych prac zwigzanych z audytem sprawozdan
finansowych Spétki, w zwigzku z czym nie wystawiamy zadnych dodatkowych opinii z nimi zwigzanych.

Wyniki analiz przeprowadzonych przez INC S.A. nie uwzgledniajg zadnych znaczgcych zdarzen i nieujawnionych
umoéw czy zobowigzan, o ktérych istnieniu INC S.A. w dniu sporzadzania analizy nie wiedziat, lub co do ktérych, z
uwagi na ograniczony zakres informacji, nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego, a ktorych ewentualne
istnienie moze miec¢ znaczacy wptyw na wykonang analize wartosci rynkowej udziatéw Spotki.
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Podsumowanie analizy i rekomendacja wartosci

carbon studio

Carbon Studio Spétka Akcyjna
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000731999, NIP: 6272742836 , REGON: 362444676

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Spotki na potrzeby

potaczenia z Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie.

Wyniki wyceny:

Godziwa warto$¢é rynkowa akcji Spotki wynosi:

24 284 000,00 zt

Stownie: dwadziescia cztery miliony dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage ilo$¢ akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:
16,23 zi

Stownie: szesnascie ztotych, dwadziescia trzy grosze



I. Wstep

1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wartosci spétki Carbon Studio S.A. z siedzibg w Chorzowie,
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow (zwana dalej Carbon Studio, Carbon, Spdtka) oraz przedstawienie
godziwej wartosci rynkowej jej akcji. Celem sporzadzonej wyceny jest ustalenie godziwej wartosci rynkowej akcji
spotki Carbon Studio S.A. (Spétka Przejmujaca) z siedzibg w Chorzowie na potrzeby potgczenia z Iron VR S.A. z
siedzibg w Chorzowie (Spétka Przejmowana), ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw, KRS: 0000844113, NIP:
6272767440. REGON: 386195250.

2. Podstawowe zasady wyceny przedsiebiorstw

Praktyka wyceny przedsiebiorstw wyrdznia nastepujace wyceny przedsiebiorstw?:

1) Petng wycene przedsiebiorstwa, ktdrej celem jest wydanie opinii na temat wartosci przedsiebiorstwa
przy zastosowaniu metod i procedur wtasciwych do obiektywnego, bezstronnego i rzetelnego okreslenia
wartosci.

2) Uproszczong wycene przedsiebiorstwa, ktérej celem jest oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa z
pominieciem lub uproszczeniem niektéorych procedur wymaganych. W uproszczonej wycenie
przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wyszczegdlnione przyjete ograniczenia i uproszczenia wraz z
uzasadnieniem ich zastosowania.

3) Kalkulacje wartosci przedsiebiorstwa, ktérej celem jest wstepne oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa
z pominieciem lub uproszczeniem niektorych procedur. Przyjete ograniczenia i uproszczenia powinny
zosta¢ przedstawione. Zakres zastosowanych ograniczern i uproszczen moze zostaé uzgodniony
pomiedzy wyceniajgcym i zamawiajgcym.

1.1. Petna wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

e Jej wynik moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Uwzglednia wszystkie istotne informacje, jakie byty dostepne w procesie jej przygotowania.
Wyceniajgcy stosuje wiasciwe procedury w celu zebrania i analizy informacji, ktére mogg by¢
istotne w wycenie.

e W wycenie brane sg pod uwage wszystkie podejscia uznane przez wyceniajgcego za wiasciwe.

1.2. Uproszczona wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

Jej wynik wyceny moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos$¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji.
Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury.

Wycena oparta jest na podejsciach uznanych przez wyceniajgcego za najbardziej wtasciwe.

1.3. Kalkulacja wartosci przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

o  Whynik kalkulacji moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
e Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji.

1 Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKWZ), Nota Interpretacyjna nr 5 — Ogdlne Zasady Wyceny Przedsiebiorstw.



® Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury
i przeprowadza ograniczone analizy.

Kalkulacja wartosci moze opierac sie na podejsciach uzgodnionych z zamawiajgcym.

Raporty z petnej i uproszczonej wyceny przedsiebiorstwa sg prezentowane w formie pisemnej. Wynik z kalkulacji
wartosci, po uzgodnieniu z zamawiajgcym, moze mie¢ forme pisemng lub ustna.

W ramach niniejszego opracowania przeprowadzono petng wycene przedsiebiorstwa.

3. Cele i funkcje wyceny przedsiebiorstwa

Niezbednym dla przeprowadzenia prawidtowego procesu wyceny jest okreslenie celu wyceny przedsiebiorstwa,
ktory wptywa na wybor standardu wartosci. Cel wyceny jest uzalezniony od funkcji jakg ma petni¢ dana wycena.
Do podstawowych funkcji wyceny zalicza sie?:

Funkcje doradczg (decyzyjng). Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji w zwigzku z zamierzonymi
transakcjami kapitatowymi oraz innymi decyzjami zarzagdczymi.

Funkcje argumentacyjng. Jej istotg jest dostarczenie informacji o przedsiebiorstwie i jego wartosci, ktére moga
wzmacniac site przetargowa jednej ze stron w prowadzonych negocjacjach.

Funkcje mediacyjna. Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji dotyczacych wartosci przedsiebiorstwa
w przypadku transakcji kapitatowych, w ktorych opinie stron na temat wartosci sg rozbiezne.

Funkcje zabezpieczajaca. Jej istotgy jest dostarczenie informacji dotyczacych wartosci przedsiebiorstwa w celu
zabezpieczenia sie przed negatywnymi skutkami sporéw na tle wartosci.

Funkcje informacyjng. Jej istotg jest dostarczenie uzyskanych w procesie wyceny informacji dla potrzeb
zarzadzania przedsiebiorstwem.

Celem wyceny przedsiebiorstwa, jego zorganizowanej czesci lub udziatu w przedsiebiorstwie, moze by¢ ustalenie
jego wartosci miedzy innymi na potrzeby:

Kupna lub sprzedazy.

Postepowania uktadowego, upadtosciowego lub likwidacji.
taczenia lub podziatu przedsiebiorstw.

Podwyzszania kapitatu lub umarzania akgcji i udziatow.
Okreslenie wartosci aktywow posiadanych przez fundusze.
Postepowan cywilnoprawnych.

Podatkowe.

Sprawozdawczosci finansowej.

Weryfikacji zdolnosci kredytowej i zabezpieczenia kredytu.
Ubezpieczenia.

Odszkodowania.

Kontroli wartosci kapitatu zaangazowanego przez wtasciciela w przedsiebiorstwo.

Tamze



Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie réwniez wskazanie innego celu wyceny niz wymienione, wymagane jest jednak
przedstawienie stosownego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania celem sporzadzonej wyceny jest tgczenie przedsiebiorstw.

4. Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub udziatow w
jego kapitale wtasnym.

Przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem sktadnikow niematerialnych i materialnych, przeznaczonym do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dokonujac wyceny kapitatu wtasnego (ang. Equity Value), od wartosci
przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value, Firm Value) nalezy odjg¢ wartos¢ zobowigzan finansowych.

Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (ZCP) - oznacza organizacyjnie i finansowo wyodrebniony, w istniejagcym
przedsiebiorstwie, zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do
realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem mdgtby stanowi¢ niezaleine przedsiebiorstwo
samodzielnie realizujgce te zadania. Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa czesto charakteryzujg sie
wyodrebnieniem lokalizacyjnym, majatkowym lub organizacyjnym.

Z udziatami w kapitale witasnym przedsiebiorstwa wigze sie réiny poziom sprawowania kontroli, co jest
uwzgledniane w procedurze wyceny i rzutuje na jej wynik.

W ramach niniejszego opracowania przedmiotem wyceny jest wycena kapitatu wtasnego (Equity Value).

5. Podstawowe zatozenia wyceny

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie podstawowych zatozen wyceny. Przyjete zatozenia wptywajg na
wybor stosowanych metod wyceny. Wycena odbywa sie na podstawie jednego z nastepujacych zatozen?:

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci - przyjmuje sie, ze wyceniane przedsiebiorstwo dysponuje zorganizowanym,
zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywdw, zasobow ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie
zagrozenie zaprzestania dziatalnosci.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w
rozsgdnym przedziale czasu w celu uzyskania mozliwie najwyzszych wptywéw z ich sprzedazy.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji przymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w mozliwie
najkrétszym czasie, co czesto powoduje uzyskanie nizszych wptywoéw niz w sytuacji nieprzymusowe;.

Zatozenia likwidacji zbednych aktywow — przyjmuje sie, ze sprzedawana jest zorganizowana cze$¢ mienia
wchodzaca w sktad majatku przedsiebiorstwa.

W ramach niniejszego opracowania przyjeto zatozenie kontynuowania dziatalnosci.
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6. Standardy wartosci

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie i zdefiniowanie standardu wartosci majgcego zastosowanie w
danej wycenie. Standard wartosci okresla strony rzeczywistej lub hipotetycznej transakcji oraz warunki jej
zawierania. Standard wartosci definiuje poszukiwang w procesie wyceny kategorie wartosci. Wptyw na wybér
standardu wartoséci powinny mie¢ w szczegdlnoéci nastepujgce przestanki®:

e cel wyceny,
uwarunkowania prawne,
uwarunkowania metodyczne,
stan przedmiotu wyceny,

przyjete zatozenia i ograniczenia.
Jako standard wartosci w wycenie przedsiebiorstw moze byé przyjeta jedna z nastepujacych kategorii wartoéci®:

Godziwa wartos$¢ rynkowa (ang. Fair Market Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie
wartos¢ przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktérej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny
kupujacy i typowy hipotetyczny sprzedajgcy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajgcy pod
przymusem (nakazem). Przyjmuje sie, ze wyceniajacy ma odpowiedni zasob informacji nt. stron transakcji oraz
kupujacy i sprzedajacy posiadajg odpowiedni zaséb wiedzy nt. przedmiotu wyceny. Warto$¢ wyznaczona w
oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowej jest akceptowana przez kupujacego i sprzedajgcego. Opisane
warunki transakcji sg bardzo zblizone do wymogdw definicyjnych Wartosci Rynkowej stosowanej w
Miedzynarodowych Standardach Wyceny.

Wartos$¢ sprawiedliwa (ang. Fair Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktdrej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat konkretny, niekoniecznie
zainteresowany przeprowadzeniem transakcji kupujacy oraz konkretny, niezainteresowany przeprowadzeniem
transakcji sprzedajacy. Kupujacy lub sprzedajgcy muszga dziata¢ pod przymusem (nakazem). Wyznaczona wartos¢
powinna by¢ sprawiedliwa z punktu widzenia sprzedajacego z uwzglednieniem faktu, ze nie ma on mozliwosci
utrzymania (zatrzymania) przedmiotu wyceny. Powyzsza definicja nie jest tozsama z definicjg wartosci godziwej
(ang. Fair Value) zawarta w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wartos¢ wewnetrzna (ang. Intrinsic Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, ktdra nie jest oszacowana w zwigzku z konkretng transakcjg, nie bierze pod uwage, kim jest
zleceniodawca i odbiorca wyceny, a opiera sie na wszystkich informacjach nt. przedmiotu wyceny oraz czynnikach
zewnetrznych majacych wptyw na jego obecng i przysztg sytuacje ekonomiczno-finansowa.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie rdwniez przyjecie, jako standardu wartosci innej kategorii wartosci niz wymienione,
w takiej sytuacji wymagane jest jednak zamieszczenie w wycenie stosowanego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania wyznaczono godziwg wartos¢ rynkowa.

4 Tamze
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7. Podejscia w wycenie przedsiebiorstw

W wycenie przedsiebiorstwa wyrdzniamy trzy podejscia: majgtkowe, dochodowe i poréwnawcze.

Podejscie majatkowe (ang. Asset-Based Approach) obejmuje grupe metod, ktdre wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa poprzez wartosc¢ jego aktywdéw pomniejszonych o pasywa obce.

Metody majgtkowe oparte s3 na wycenie poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow obcych. Nie
uwzgledniajg synergii pomiedzy sktadnikami przedsiebiorstwa, zwigzanych z ich zorganizowanym
wykorzystaniem.

W wycenie nalezy uwzgledni¢ aktywa oraz zobowigzania pozabilansowe.
Do majatkowych metod wyceny zalicza sie w szczegdlnosci:

e Metode wartosci skorygowanych aktywdw netto (ang. Adjusted Net Asset Method).
e Metode wartosci likwidacyjnej (ang. Liqgudation Value Metod).
e Metode wartosci odtworzeniowej (ang. Replacement Value Metod).

W przypadku przyjecia zatozenia likwidacji dziatalnosci stosowana jest metoda wartosci likwidacyjnej.

Podejscie dochodowe (ang. Income Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa w oparciu o strumienie przysztych dochodéw ekonomicznych zdyskontowanych oczekiwang
stopg zwrotu (kosztem zaangazowanego kapitatu).

Do dochodowych metod wyceny zalicza sie miedzy innymi:

e Metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych DCF (ang. Discounted Cash Flows), ktéra moze
opierac sie na przeptywach przynaleznych wiascicielom - FCFE (ang. Free Cash Flows to Equity) lub
przeptywach przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym: wtascicielom i wierzycielom - FCFF (ang.
Free Cash Flows to Firm).

e Metode zdyskontowanych zyskdw (ang. Discounted Future Earnings Method).

e Metode zdyskontowanych dywidend (ang. Discounted Dividends Method).

Okres projekcji dochodéw ekonomicznych (prognozy finansowej) powinien wynika¢ z nastepujgcych
uwarunkowan:

e W przypadku przedsiebiorstw, ktérych funkcjonowanie z zatozenia jest ograniczone w czasie, projekcja
powinna pokrywac sie z okresem planowanej dziatalnosci.

e W przypadku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przedsiebiorstwa w nieograniczonym czasie, projekcja
powinna obejmowaé okres poprzedzajacy faze petnej dojrzatosci dziatalnosci operacyjnej
charakteryzujaca sie osigganiem stabilnych dochoddw.

Wynik wyceny metoda dochodowg nalezy skorygowac o aktywa i pasywa nieuwzglednione w prognozowanej
dziatalnosci operacyjne;j.

Kluczowymi aspektami w podejsciu dochodowym jest okreSlenie strumieni dochoddéw ekonomicznych i
wtasciwego dla danego strumienia dochodu kosztu kapitatu.

Podejscie porownawcze (ang. Market Approach) obejmuje grupe metod wyceny polegajgcych na okresleniu
wartosci przedsiebiorstwa przez poroéwnanie go z innymi. Podejscie bazuje na cenach transakcyjnych uzyskanych
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na warunkach rynkowych. Podstawowym zagadnieniem jest wybér przedsiebiorstw poréwnywalnych oraz
miernikdw ekonomiczno-finansowych (mnoznikéw poréwnawczych).

Dobdr przedsiebiorstw poréwnywalnych powinien zosta¢ uzasadniony. Przedsiebiorstwa poréwnywalne
powinny naleze¢ do tego samego sektora lub jego czesci. W szczegdlnych przypadkach mozna odnies¢ sie do
przedsiebiorstw z sektoréw pokrewnych, uzasadniajac wybér.

Mnozniki porownawcze wykorzystywane w wycenie opierajg sie na kluczowych wielkosciach ekonomiczno-
finansowych opisujacych potencjat dochodowy i majatkowy przedsiebiorstwa. Wyrdzni¢ mozna trzy rodzaje
mnoznikow wynikajgce z kapitatu wtasnego i dtugu:

e Mnozniki oparte na wartosci rynkowej pochodzace z transakcji z rynku publicznego lub transakcji
prywatnych; np. P/E, P/BV

e Mnozniki oparte na wartosci catego przedsiebiorstwa, tj. kapitatu wiasnego i dtugu; np. EV/EBIT (ang.
Enterprise Value/Earnings Before Interest and Taxes), EV/EBITDA (ang. Enterprise Value/Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

® Mnozniki oparte na charakterystycznych dla danego sektora wielkosciach; np. EV/liczby hektolitréw
piwa, EV/liczby subskrybentéw, EV/liczby aktywnych codziennie uzytkownikdéw portalu (ang. unique
users).

Wycena oparta na mnoznikach sektorowych nie moze stanowi¢ jedynej metody wyceny.
Zasady wyceny przy zastosowaniu metod poréwnawczych:

e Dane na temat przedsiebiorstw stanowigcych baze poréwnawcza, powinny by¢ wiarygodne, a dane
dotyczace cen aktualne na date wyceny.

e Zastosowanie mnoznikéw powinno by¢ spdéjne poprzez przeprowadzenie obliczen w ten sam sposéb dla
wycenianego przedsiebiorstwa i dla przedsiebiorstw poréwnywalnych.

e Ze wzgledu na rdznice pomiedzy udziatami w wycenianym przedsiebiorstwie, a udziatami w
przedsiebiorstwach poréwnywalnych, konieczne jest dokonanie odpowiednich korekt z tytutu kontroli,
ptynnosci i wielkosci.

e W uzasadnionych przypadkach nalezy dokonaé¢ korekty danych finansowych przedsiebiorstwa
wycenianego lub przedsiebiorstw poréwnywalnych o elementy nieoperacyjne, nadzwyczajne i o
charakterze jednorazowym oraz inne czynniki zaburzajgce poréwnywalnosc.

W ramach metody poréwnawczej stosuje sie model jednoczynnikowy, czyli wycene na podstawie jednego
wybranego mnoznika rynkowego lub model wieloczynnikowy, ktéry pozwala na wycene biorgcg pod uwage
wiecej parametréw finansowych opisywanych mnoznikami rynkowymi.

Wycena metodg poréwnan rynkowych, ktéra opiera sie na analizie kurséw historycznych wycenianego podmiotu,
zalezy od doboru reprezentatywnego okresu oraz zmiennos$ci cen akcji w tym przedziale czasowym. Na
kapitalizacje spotki notowanej na gietdzie wptywa aktualny trend na rynku papierow wartosciowych. W czasie
bessy i krotkotrwatych zataman poziom wyceny rynkowej moze szybko spada¢, natomiast w czasie hossy
przedsiebiorstwa mogg by¢ wyceniane bardzo wysoko. W mniejszym stopniu zmieniajg sie wartosci finansowe
stanowigce drugi element mnoznikéw.

Wycena wartosci przedsiebiorstwa na podstawie metody poréwnan rynkowych opiera sie na nastepujacym
algorytmie:
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W, =P, * M,
gdzie:
W,,- wartos¢ przedsigbiorstwa,

P,- odpowiedni parametr ekonomiczny,

M,.- odpowiedni mnoznik rynkowy.

Parametr ekonomiczny (P,) odzwierciedla specyficzng ceche wycenianego przedsiebiorstwa, a mnoznik rynkowy
(M,.) informuje, jak rynek wycenia tego typu przedsiebiorstwo z punktu widzenia tej specyficznej charakterystyki.

Bioragc pod uwage cel wyceny, a takze fakt, ze Spétka jest notowana w Alternatywnym Systemem Obrotu na
potrzeby wyceny okreslono godziwg wartos$¢ rynkowg akcji Carbon Studio z zastosowaniem metody poréwnan
rynkowych.

8. Dyskonta i premie

Ze wzgledu na zrdznicowane skutki przeniesienia na nowego wiasciciela udziatow kapitatowych w wycenie
stosuje sie premie i dyskonta.

Zastosowanie premii lub dyskonta wymaga okreslenia i zdefiniowania wartosci bazowej, w stosunku do ktérej
beda one stosowane. Wartos¢ bazowa jest to warto$¢ wycenianych udziatéw przed dokonaniem korekt z tytutu
dyskont lub premii.

Dyskonta i premie to narzedzia, ktére stuzg do iloSciowego okreslenia korekty wartosci w stosunku do wartosci
bazowej.

Kazde zastosowanie premii lub dyskonta powinno by¢ zdefiniowane i uzasadnione.

Wyceniajgcy powinien rozwazy¢, czy nalezy dokonac korekt wartosci zwigzanych z poziomem ptynnosci, brakiem
kontroli, czy wielkoscig przedsiebiorstwa.

W wycenie udziatéw uwzglednia sie wystepujgce uprawnienia i ograniczenia zwigzane z prawem do
przedsiebiorstwa lub z udziatem, niezaleznie od formy prawnej jego funkcjonowania.

W przeprowadzonej wycenie nie uwzgledniono dyskont oraz premii.

9. Rekomendacja wartosci

Efektem przeprowadzonej wyceny jest rekomendacja wartosci.
Rekomendowana warto$¢ moze by¢ podana w formie kwoty lub przedziatu wartosci.
W sytuacji gdy wycena réznymi metodami prowadzi do istotnie zréznicowanych wynikéw, wyceniajgcy powinien

zidentyfikowaé i wyjasni¢ przyczyny tych rdézinic oraz zaprezentowac czynniki wptywajgce na wartosc
przedsiebiorstwa.
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Rekomendowana wartos¢ powinna uwzgledniaé:

przedmiot i cel wyceny,
zatozenia szacowanej wartosci,
przyjety standard wartosci,
ewentualne premie i dyskonta.

Jezeli wartos$¢ oszacowana innymi metodami niz za pomocg metody wartosci likwidacyjnej jest nizsza, wéwczas

dolng granicag wartosci przedsiebiorstwa powinna by¢ wartos¢ likwidacyjna.

II. Zrédta danych i informacji

1.

Podstawy formalne

Podstawe formalng sporzadzenia niniejszego Raportu stanowi umowa z dnia 27 lipca 2023 roku.

2. Akty prawne

e Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks cywilny, dalej zwana jako kc
(tekst jednolity Dz. U. 2020 poz.1740 z pdin. zm.).

e Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, dalej zwana jako uor
(tekst jednolity Dz. U. 2021 p0z.217 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, dalej zwana jako ksh
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1526 z pdzn. zm.).
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Zarzecki D., Metody wyceny przedsiebiorstw, Fundacja Rozwoju Rachunkowosci, Warszawa, 1999.

e Maczynska E., Wycena przedsiebiorstw. Zasady, procedury, metody, Stowarzyszenie Ksiegowych w
Polsce, Warszawa 2015.
Borowiecki R., Wycena nieruchomosci i przedsiebiorstw, Twigger, Warszawa 1996.
Cornell B., Wycena spotek. Metody i narzedzia efektywnej wyceny, K.E. Liber, Warszawa 2001.

4. Zrédta danych

e Raporty finansowe Carbon Studio za lata 2021 — 2022 oraz zakorniczony raport okresowy za | kwartat
2023 roku.

e Krajowy Rejestr Sgdowy, KRS: 0000731999

® Notowania spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023

e Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech umoéw z istotnym partnerem

e Raport ESPI 4/2022 - Zawarcie znaczgcej umowy na projekt zwigzany z metavers

e Raport ESPI5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020

e Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar
Tempestfall” na platforme Meta Quest

e Raport ESPI 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem
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e Raport ESPI 9/2022 - Zapowiedz nowej gry Crimen

e Raport ESP1 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together

e Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r.

e Raport ESPI 13/2022 - Zakoriczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw
do systemu ze spotka zalezng

e Raport ESPI 14/2022 - Rozszerzenie dziatalnos$ci Spotki

e Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together

e Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards

e Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games

e Raport ESPI 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r.

e Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

e Raport ESPI 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -

Mercenary Tales
e Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales

IIl. Okreslenie dat istotnych

e Data, na ktdrg okreslono wartosé przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.
e Data, na ktdrg okreslono i uwzgledniono w wycenie stan przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.

IV. Charakterystyka Spétki Carbon Studio Spotka Akcyjna

1. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spétka
Carbon Studio S.A.

Carbon Studio Spétka Akcyjna powstata na skutek przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
podstawie uchwaty nr 3 Wspadlnikéw spétki Carbon Studio Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Chorzowie z dnia 24 stycznia 2018 r. w sprawie przeksztatcenia spétki pod firmg Carbon Studio Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng dziatajaca pod firmg Carbon Studio Spétka Akcyjna, warunkéw
przeksztatcenia oraz zwigzanej z tym zgody na brzmienie statutu Carbon Studio Spdtka Akcyjna,
zaprotokotowanej aktem notarialnym z dnia 24 stycznia 2018 r. Repetytorium A nr 484/2018, sporzadzonym
przez notariusza Gabriele Walewska, prowadzacy kancelarie notarialng Gabriela Walewska Notariusz w
Warszawie.

Przedsiebiorstwo Carbon Studio S.A. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym, Rejestrze
Przedsiebiorcéw pod nr 0000731999 w dniu 07.06.2018 r.

Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit 116.750,00 PLN (sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 2335
(dwa tysigce trzysta trzydziesci piec) akcji zwyktych serii A na okaziciela o numerach od 0000001 do 0002335 o
wartosci nominalnej po 50,00 PLN (piecdziesiat ztotych) kazda akcja.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2. Krdtki opis historii Carbon Studio S.A.

Krotki opis historii Carbon Studio S.A.

Data Wydarzenie

10.07.2015rr. Zawigzanie Carbon Studio sp. z 0.0. — poprzednika prawnego Spoftki
26.10.2016 . Wydanie gry Alice VR na platformy Steam, GOG.COM i Oculus Store

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji nowych udziatéw, na podstawie
Luty 2017 r.

ktorej Spotka pozyskata 750 tys. zt

Wydanie petnej wersji gry The Wizards na platformach Oculus Store, Steam oraz
08.03.2018 .

VIVE PORT

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z firmg Xiaomi Inc. Na dystrybucje cyfrowa gry The
Maj 2018 r.

Wizards: Trials of Meliora na rynek chinski
07.06.2018 r. Rejestracja przeksztatcenia Carbon Studio sp. z 0.0. w spétke akcyjng

Wydanie gry The Wizards: Trials of Meliora na mobilny VR (Samsung Gear VR,
Lipiec 2018

Oculus Go, Xiaomi Ml)

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii B, na podstawie ktérej
Lipiec 2018

Spétka pozyskata 550 tys. zt

Premiera gry The Wizards - Enhanced Edition w wers;ji cyfrowej na platforme PS VR
12.03.2019 .

w Europie i USA

Premiera pudetkowej edycji gry The Wizards - Enhanced Edition na Playstation 4 w
26.04.2019r.

Europie

Publiczna oferta akcji serii D, w ramach ktdrej Spétka pozyskata
Maj 2019 r.

srodki brutto w wysokosci 2.703 tys. zt

Czerwiec 2019

Premiera The Wizards na platforme Oculus Quest

Czerwiec 2019

Premiera The Wizards - Enhanced Edition na platformie do chodzenia 3D Rudder

Lipiec 2019

Podpisanie umowy wydawniczej z deweloperem Hypnotic Ants sp. z 0.0. na gre

Dreamo oraz Dreamo VR

Wrzesien 2019

Podpisanie umowy z Games Workshop, w celu stworzenia pierwszej gry VR Fantasy

opartej na marce Warhammer Age of Sigmar

18.12.2019r.

Debiut Carbon Studio na rynku NewConnect

Czerwiec 2020

Premiera gry ,The Wizards — Dark Times”

Pazdziernik 2020

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w wyniku zamiany warrantéw

subskrypcyjnych serii A na akcje serii C przez podmiot uprawniony

Listopad 2021

Premiera gry ,,Warhammer Age of Sigmar: Tempestfall”

Kwiecien 2022

Umowa o wspotprace z UIG Lab sp. z 0.0. przy tworzeniu metaversum dla innego
podmiotu

Wrzesien 2022

Opracowanie wspdlnie z Iron VR S.A. technologii implementacji mechanik
wirtualnej rzeczywistosci Aurelius

Pazdziernik 2022

Rozszerzenie dziatalnosci Spétki w zakresie wprowadzenia do oferty ustug Quality
Assurance

15



Grudzier 2022 r. Nawigzanie wspdipracy z Vertigo Games

Marzec 2023 Umowa ze spétka Kepler Interactive na stworzenie tytutu VR na podstawie
istniejacej juz gry

Kwiecien 2023 Umowa ze spétka Pico Immersive Pte. Ltd. Dotyczaca stworzenia portu gry
,Crimen-Mercenary Tales” na gogle, ktdrego Pico jest producentem

Maj 2023 Premiera gry ,,Crimen - Mercenaty Tales”

Czerwiec 2023 Premiera gry “Mindset”
Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki poprzez realizacje praw z

Czerwiec 2023 warrantéw serii B i objecie akcji serii E w ramach programu motywacyjnego dla

pracownikéw Spofki
Zrédto: Carbon Studio S.A.

3. Charakterystyka dziatalnosci

Carbon Studio S.A. tworzy gry VR z gatunku premium, cechujgce sie dtugim okresem produkcji (od pét roku do
dwéch lat), skomplikowanymi wielopoziomowymi mechanikami oraz ztozong grafika, produkcje te najczesciej w
ramach zakupu gry przez gracza dostarczajg od razu petng zawartosc gry. Co za tym idzie, gry Carbon Studio s3
produkcjami wymagajgcymi wiekszej ilosci naktadéw niz produkcje realizowane przez spotke zalezng - Iron VR.
Podstawowa dziatalnoscig Emitenta jest tworzenie i wydawanie gier wideo na platformy wszystkich liczacych sie
producentéw VR i AR: Oculus, HTC, PlayStation VR, Microsoft VR, Xiaomi VR, a takze komputery PC i konsole.
Carbon ma status dewelopera i wydawcy Sony PlayStation i Microsoft Xbox. Od poczatku swojego istnienia
Spotka wspétpracuje z Valve, HTC Vive, Oculusem / Facebookiem, Epic Games, Razzer, NVidia, Xiaomi oraz innymi
czotowymi dostawcami sprzetu i technologii. Obecnie spdtka zajmuje state miejsce wsrdad globalnych lideréw
branzy i jest znana graczom oraz entuzjastom platformy VR na catym swiecie. W celu rozgraniczenia dwdch
spojnych obszaréw biznesu, prowadzonych na tym samym rynku i dywersyfikacji dziatalnosci przez Carbon Studio
S.A. powotato do zycia Iron VR S.A. i do niej oddelegowano tworzenie mniejszych produkcji.

4. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajqcych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Carbon Studio S.A. na dzien 1 lipca 2023 roku

Procent w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji ~ Procent w kapitale Liczba gtosow gtosach

1. Btazej Szaflik 284 500 19,01% 284 500 19,01%
2. Aleksander Caban 285421 19,08% 285421 19,08%
3. Karolina Koszuta-Caban 284 500 19,01% 284 500 19,01%
4. Pozostali 641 829 42,90%% 641 829 42,90%

Razem 1.496.250 100,00% 1.496.250 100,00%

Zrédto: Carbon Studio S.A.
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5. Dane osob wchodzqcych w sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Carbon Studio
S.A.

Zgodnie z postanowieniami §11 Statutu Spdtki Zarzad Carbon Studio S.A. sktada sie od jednego do trzech
cztonkéw. Cztonkowie Zarzagdu sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie na kadencje trwajacg 3
lata. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spétki jest trzyosobowy:

Btazej Szaflik - Prezes Zarzadu
Aleksander Caban — Cztonek Zarzadu
Karolina Koszuta-Caban — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 15 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza Carbon Studio S.A. sktada sie z co najmniej pieciu

cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani przez WZA Spotki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Tomasz Michalik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
dr Jakub Kabza — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szurek — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej

Organem uprawnionym do reprezentacji Carbon Studio S.A. jest Zarzad Spoéfki. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy,

do sktadania wszelkich oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzagdu samodzielnie.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy:

e do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzgdu samodzielnie

o do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki, na podstawie ktérych Spotka zaciggnie zobowigzanie w
wysokosci powyzej 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych, zero groszy) wymagane jest wspotdziatanie
dwach Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

6. Zatrudnienie oraz zespot deweloperski

Na dziatalno$¢ Spdtki duzy wptyw ma doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkéw kadry
zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikow. 28 kwietnia 2023 roku Spétka poinformowata o realizacji praw przez
osoby objete programem motywacyjnym uprawnienia do objecia akcji serii E. Na mocy ztozonych oswiadczen
23 osoby objete programem motywacyjnym objety tgcznie 30.000 akgji serii E. Warranty subskrypcyjne serii B
(,Warranty”) wyemitowane zostaly w ramach Programu Motywacyjnego na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 listopada 2021 r. w sprawie wprowadzenia programu
motywacyjnego na lata 2021-2024 dla kluczowego personelu Spotki oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 08 listopada 2021 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E i emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii E, wydawanych
posiadaczom Warrantow serii B, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki jest rowna wartosci nominalnej akgcji, tj. 0,10 zt kazda. Akcje zostaty pokryte przez osoby uprawnione w
catosci wktadami pienieznymi. Jednoczesnie Spodtka informuje, ze zawarta 23 umowy z Akcjonariuszami
uprawnionymi z Warrantdw do akgji serii E, do niedokonywania rozporzadzania i czynnosci zobowigzujgcych sie
do rozporzadzenia w szczegdlnosci przenoszacych wtasnosé akcji lub obcigzajacych je (Umowy lock-up), ktére
obowigzujg Akcjonariusza przez okres 12 miesiecy od momentu realizacji praw z Warrantow.
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Struktura zatrudnienia w Spétce na dzien sporzadzenia.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 14 11,375
Umowa i dzieto, zlecenie 30

Zrédto: Carbon Studio S.A.

Emitent prowadzi rekrutacje w sposdb ciggty, na takie stanowiska jak: programista, animator, grafik 3D, czy level
designer i game designer. Celem jest wzmocnienie zespotu biezgcego o nowe kompetencje, a takze budowa
drugiego zespotu, tak aby mozna byto réwnolegle pracowa¢ nad dwoma projektami jednoczesnie. Jest to
szczegolnie istotne w perspektywie prowadzenia przysztych projektéw. Poszukiwania nowych pracownikow
prowadzone jest na wszelkie mozliwe sposoby, od klasycznych, czyli publikowania ogtoszen na
wyspecjalizowanych portalach, po szukanie ludzi pocztg pantoflowg z polecenia.

7. Istotne umowy zawarte przez Carbon Studio S.A.

Zestawienie istotnych umdw zawartych przez Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 r.

Data Wydarzenie

Umowa na produkcje gry ,The Wizards” w wersji na urzadzenia HTC Vive Focus

18.02.2020 .

Plus
13.07.2020r. Zawarcie listu intencyjnego przez spotke zalezng Iron VR S.A.

Zawarcie umowy wydawniczej na produkcje gry Dreamo VR na platforme Oculus
01.10.2020r.

Quest
24.11.2020r. Zawarcie umowy na produkcje gier przez spotke zalezng Iron VR S.A.
31.013.2022'r. Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem
25.04.2022r. Zawarcie znaczacej umowy na projekt zwigzany z metavers

Zawarcie umowy z istotnym partnerem na bezzwrotne dofinansowanie projektu
27.06.2022 .

gry VR
25.11.2022r. Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together
21.12.2022r. Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games
20.03.2023r. Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -
20.04.2023 r.

Mercenary Tales

Zrédto: Carbon Studio S.A.

8. Wybrane czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen (w tym ubezpieczen spotecznych), prawa handlowego, pociggajg
za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. Szczegdlnie czestym
zmianom podlegajg przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych, a praktyka organow skarbowych, jak i
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orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
niz Emitent interpretacji przepisdw podatkowych, mozina sie liczy¢é z negatywnymi konsekwencjami dla
dziaftalnosci oraz sytuacji finansowej Spétki, a takie perspektyw jej rozwoju. Réwniez wprowadzenie
niekorzystnych zmian przepiséw prawa moze w konsekwencji spowodowac spadek wartosci aktywéw Emitenta
oraz pogorszenie sie jego wynikdéw finansowych i perspektyw rozwoju.

Ryzyko kursowe

Kontrahentami Emitenta s przede wszystkim duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej, za
posrednictwem ktdrych gry Spotki sg sprzedawane graczom. W zwigzku z tym praktycznie cato$¢ przychodow ze
sprzedazy Emitenta jest generowana w walutach obcych. Transakcje takie sg przeliczane na walute krajowa,
wedtug kursu wtasciwej waluty obowigzujgcego w dniu rozliczeniowym z dang platformg. W zwigzku z
powyzszym Emitent narazony jest na istotng ekspozycje w zakresie wahania kurséw walut, co przektada sie
bezposrednio na wyniki finansowe. Spotka nie stosuje polityki zabezpieczania kursow walut, nie wystepuje
rowniez naturalny hedging, poniewaz praktycznie catos¢ kosztow wyrazana jest w ztotych (gtéwnymi kosztami
Emitenta sg koszty wynagrodzen oraz koszty utrzymania biura). W zwigzku z powyzszym umocnienie sie ztotego
moze wptyna¢ na pogorszenie osigganych przez Spétke wynikéw finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci
na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptyngé na poprawe osigganych przez Spétke
wynikéw finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku

Dla rozwoju Emitenta istotne jest nie tylko tworzenie gier, ktére trafig w gusta klientéw, ale takze dalszy wzrost
liczby uzytkownikow technologii wirtualnej rzeczywistosci. Pomimo dynamicznego rozwoju rynku, wystepuje
olbrzymia dysproporcja rynku Emitenta w stosunku do liczby komputerdow czy konsol do gier. W zwigzku z tym
istotne dla Emitenta jest utrzymanie dalszego systematycznego wzrostu liczby uzytkownikéw gogli VR na $wiecie.
Spétka na biezgco monitoruje rynek i dostosowuje swoje gry do pojawiajacych sie rozwigzan technologicznych.
Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze rozwdj rynku wirtualnej rzeczywistosci ulegnie w przysztosci
zahamowaniu ani ze pojawi sie nowa technologia, ktéra zastgpi VR. To z kolei mogtoby znaczgco pogorszy¢
perspektywy Emitenta i wptyngé na pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig akceptacji gry przez producenta platformy zamkniete;j

Model biznesowy Spétki opiera sie na dystrybucji produktéw m.in. poprzez zamkniete platformy gier - konsole
Sony PlayStation 4 i Sony PlayStation 5. Obecnos¢ w ww. kanatach dystrybucji zapewnia dostepnos¢ gier Emitenta
na catym sSwiecie w dystrybucji cyfrowej, a takze pewna renome (na platformach tych dostepnych jest
zdecydowanie mniej gier niz np. na platformie Steam). Producenci platform zamknietych zastrzegajq sobie prawo
do weryfikacji produktu przed jego wprowadzeniem na dang platforme (tzw. submisja). Istnieje wiec ryzyko, ze
pomimo przygotowania produktu z przeznaczeniem dla danej platformy i poniesienia zwigzanych z tym naktadow
finansowych produkt taki nie uzyska akceptacji przez producenta platformy zamknietej. To mogtyby miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki. Producenci platform
zamknietych rzadko jednak nie udzielajg akceptacji dla gry, przekazuja jedynie wytyczne jakie jej elementy
powinny zosta¢ udoskonalone.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dotacji

Wybrane projekty Spoétki sg realizowane przy wspétfinansowaniu z dotacji lub ze srodkéw unijnych. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz zmiana prawa lub odmienna interpretacja przepisow prawa (a takze réznego rodzaju
wytycznych, procedur i podrecznikdw beneficjenta w jednym lub wielu programach pomocowych) moze
niekorzystnie wptyng¢ na mozliwos¢ otrzymywania dofinansowania, w tym réwniez uzgodnionego wczesniej. Nie
mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania poniesionych przez Spoétke wydatkow lub prawidtowosci
przedstawionych rozliczen z postanowieniami jednej lub wielu uméw o dofinansowanie, co mogtoby oznaczaé
brak refundacji poniesionych kosztow lub konieczno$¢ zwrotu okreslonej czesci dofinansowania. Ww. zdarzenia
mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia praw autorskich Spoétki
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Gry przygotowywane przez Emitenta podlegajg ochronie prawnej przewidzianej dla utworéw w rozumieniu
ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze elementy gier zostang
wykorzystane przez inne podmioty, tym bardziej, ze Spétka dziata na rynku globalnym. W konsekwencji mégtby
sie zmniejszy¢é popyt na produkty Spétki, a podjeta ochrona praw mogtaby by¢ procesem dtugotrwatym i
wymagac zaangazowania znacznych Srodkéw finansowych. Ryzyko to jest istotne zwtaszcza w przypadku
naruszenia dokonanego przez podmiot zagraniczny, w szczegdlnosci z siedzibg w kraju, w ktérym rozwigzania
prawne utrudniajg ochrone praw wiasnosci intelektualnej. Ww. sytuacja mogtaby mie¢ negatywny wptyw
dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek technologii wirtualnej rzeczywistosci jest dos¢ mtody. W zwigzku z tym liczba gier i ich producentdéw jest
bardzo niewielka w stosunku do catego rynku gier. Umozliwito to Spéfce zajecie dobrej pozycji konkurencyjnej i
zdobycie rozpoznawalnosci. Rozwdj rynku powoduje jednak, ze pojawia sie na nim coraz wiecej podmiotow,
pomimo stosunkowo wysokiego progu wejscia. Dalszy wzrost konkurencji moze spowodowac koniecznosé
obnizenia przez Spétke cen sprzedawanych gier, czy tez zintensyfikowania dziatan marketingowych. To z kolei
mogtoby wptyngc negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Ryzyko to zwigzane jest jednak przede wszystkim z
najwiekszymi podmiotami z branzy gier komputerowych posiadajgcymi bardzo wysokie budzety produkcyjne,
ktore obecnie nie sg jeszcze zainteresowane rynkiem wirtualnej rzeczywistosci z uwagi na wczesng faze rozwoju
i stosunkowo niewielkg liczbe potencjalnych klientow (graczy). Pojawienie sie duzych producentéw moze
spowodowac znaczgce zmiany w strukturze rynku. Spétka jest Swiadoma ryzyka, dlatego juz na obecnym etapie
dziatalnosci buduje kontakty z kontrahentami, mediami, czy producentami sprzetu, zaréwno w kraju jak i za
granica oraz buduje renome i rozpoznawalnos¢ wsrdd klientow.

Ryzyko zwigzane z mozliwym opdznieniem w przygotowaniu gier

Tworzenie gier VR jest procesem dfugotrwatym i wieloetapowym, w ktéry zaangazowanych jest wiele osob.
Bardzo czesto nie ma mozliwosci rownolegtej pracy nad poszczegdlnymi etapami (konieczne jest ukonczenie
pewnego elementu gry przed rozpoczeciem kolejnego). W zwigzku z tym istnieje ryzyko opdinien w realizacji
zaréwno poszczegdlnych etapdw jak i catej gry. Opdinienie takie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki. Ponadto wszelkie opdznienia w stosunku do wczesniej
ogtoszonych harmonograméw mogg miec niekorzystny wptyw na wiarygodnos$¢ i postrzeganie Spétki w oczach
graczy jak i inwestorow.

9. Rynek dziatalnosci

Rozwdj swiatowego rynku gier utrzymuje sie w trendzie wzrostowym. Rozwadj technologiczny, powiekszajace sie
zaplecze specjalistow IT oraz zainteresowanie konsumentdéw w coraz szerszej grupie wiekowej daje podfoze do
stabilnego wzrostu sprzedazy gier oraz wzrostu przychoddéw spotek z sektora gamingowego. Rynek ten cechuje
réwniez wysoka zmiennos$¢ ze wzgledu na oddziatywanie czynnikdw wewnetrznych (dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol nowej generacji), a takze czynnikdw zewnetrznych (pandemia Covid-19,
niestabilna sytuacja geopolityczna).

Wedtug raportu firmy Newzoo ,The Global Games Market Report 2022” szacunkowa liczba graczy na catym
Swiecie w 2022 roku wyniosta 3,2 mld. Prognozy dotyczace ilosci odbiorcéw wirtualnej rozrywki na swiecie méwig
o nawet 3,6 mld oséb w 2025 roku przy CAGR réwnym 4,3%. Szczegdlnie dobrym okresem dla rynku gier byty
lata 2020 i 2021, kiedy trwata pandemia Covid-19. Wymusito to na ludnosci catego Swiata czestsze przebywanie
w swoim miejscu zamieszkania. Zaistniata sytuacja sktaniata spoteczenstwo do czestszego siegania po wirtualne
formy rozrywki. W chwili sporzgdzania niniejszego Dokumentu wiele krajéw zniosto pandemiczne obostrzenia.
Jednak wcigz rosngca liczba graczy swiadczy o nawigzaniu przez nich wiezi z wirtualnym $wiatem podczas
pandemii oraz o powrocie do niego oséb, ktdre nie korzystaty przez dtugi okres z tego typu rozrywki.
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Prognozowana liczba graczy na swiecie
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W 2022 roku szacunkowa globalna liczba graczy osiggneta nowe szczyty, osiggajgc 3,2 mld osdb przy rocznej
stopie wzrostu 4,9%. Gtéwnym odbiorca gier w podziale kontynentalnym byta Azja, ktéra osiggneta wynik 1,74
mld osdb, co stanowi 54% ogdlnej liczby graczy na swiecie. Na drugim miejscu uplasowat sie Bliski Wschod wraz
z Afryka (511 min oséb), a nastepnie Europa (428 min oséb).

Hosc graczy na swiecie |[w min)

M asia i Pacyfik

I Eliski iVschod § Afryka
B Europa

B Amearyka tacinska

B Ameryke Poinocna

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Twarcy raportu szacuja, ze caty rynek gier wygenerowat w 2022 roku przychody bliskie 184,4 mld USD co stanowi
ich spadek r/r 0 4,3%. Gtéwnym udziatowcem tego sektora byty gry mobilne. Ich udziat we wszystkich segmentach

branzy gier wynidst okoto 50% i przynidst przychody na poziomie 92,2 mld USD.
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Przychody {w mid USD] | udzial poszczegdlnych segmentow braniy gier
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Ciggty rozwdj branzy technologicznej, narzuca coraz wiecej wyzwan przedsiebiorstwom w zakresie biznesowym,
technologicznym oraz twdrczym, aby przyciggna¢ coraz bardziej wymagajacych konsumentéw. Jednak
niesprzyjajgca sytuacja gospodarcza pozwolita odczué studiom gamingowym jak i konsumentom popandemiczne
skutki kryzysu. Z powodu trwajgcej pandemii Covid-19 wystgpity braki w dostawach komponentow jak i problemy
z ich produkcjg (braki pétprzewodnikow). Skutkiem tego byt wzrost cen komputerdow i podzespotéw. Wystepuja
rowniez problemy z produkcja i dostawg konsol nowej generacji, ktérych premiera odbyta sie prawie 2 lata temu.
Po skokowym wzroscie zainteresowania grami w okresie pandemii, nastgpito jego lekkie wyhamowanie.
Analitycy firmy Newzoo szacujg, ze w 2022 roku europejski rynek gier zanotowat spadki (3,5% r/r), a w Ameryce
Pétnocnej wartosé rynku zmniejszyta sie az o 5,1% r/r. Najwiekszy spadek wartosci rynku gier zanotowata Azja i
Oceania (5,6% r/r). Natomiast na rynkach wschodzacych, utrzymat sie trend wzrostu zainteresowania sektorem
gier. Liderem wzrostow byt Bliski Wschdd oraz Afryka. tacznie, regiony te zanotowaty prawie 7% wzrost wartosci
rynku, ktéry osiggnat wartos¢ 6,8 mld USD. Drugie miejsce pod katem dynamiki wzrostow zanotowata Ameryka
tacinska z wynikiem 3,4% i wartoscig rynku na poziomie 8,4 mld USD.

Wartosc rynku gier (w mid USD) oraz udzial poszczegolnych regionow swiata
G.8: 4%

N B4 5%
W Europa
& Ameryka Potudniowa
B Ameryis Palnoons
BWiza
Bliski Wschod | Afryks

48.4; 26%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,,Global Games Market Report 2022”
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Analitycy pomimo oznak recesji w gospodarce oczekujg utrzymania poziomu wydatkéw konsumentéw na gry
oraz sprzet ze wzgledu na duze przywigzanie uzytkownikow do wirtualnego sSwiata. Nie mozna jednak wykluczy¢
rezygnacji z tego typu rozrywki przez osoby mniej zamozne. Jednym z gtéwnych czynnikéw takiego zachowania
konsumentow jest wysoka inflacja, ktéra obniza dochdd rozporzadzalny gospodarstw domowych oraz cykl
podwyzek stép procentowych w wiekszosci krajow swiata, co zwieksza koszt kredytu dla konsumentéw.

Szacowane przychody sektora gier znajdujg sie w trendzie wzrostowym, ktdéry utrzymuje sie dzieki ciggtemu
rozwojowi branzy. Zapowiadane nowe, duze produkcje na 2023 i 2024 rok, poprawa sytuacji finansowej ludnosci
w zwigzku z poluzowaniem restrykcyjnej polityki monetarnej, mogg wskazywaé na zblizajacy sie jeden z
najlepszych okreséw dla branzy gamingowej. Roczna stopa wzrostu przychoddéw szacowana jest na poziomie
3,4% pomiedzy 2020 a 2025 rokiem. W tym okresie cata branza powinna wygenerowac¢ tacznie o ponad 17%
wiecej przychoddw niz w roku bazowym (2020).

Prognozowane preychody branzy gamingowej
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W kontekscie polskiego rynku gier, wedtug raportu ,The Game Industry of Poland 2021” w Polsce jest ponad 20
min graczy i az 80% z nich to osoby doroste. Wartos¢ rodzimego rynku wedtug ,,Game Industry Conference”
wyceniana jest na prawie 1 mld Euro. Wzrost przychodéw branzy w Polsce od trzech lat utrzymuje sie na poziomie
blisko 30% r/r. Wsrdd spotek notowanych na warszawskiej gietdzie az 73% z nich zanotowato wzrost przychoddéw.
W sierpniu 2021 roku Polska byta liderem na liscie ,Top 200 Steam wishlists” z 38 tytutami do wprowadzenia.
Polska branza gamingowa w 2021 roku zatrudniata ponad 12 ty$ oséb, co stanowi wzrost o 24% w stosunku do
2020 roku. Polskie studia w szczegdlnosci specjalizujg sie w produkcjach na PC, jednak duze studia deweloperskie
czesto réwnolegle badz wkrétce po premierze gry na te platforme wprowadzajg wydania tytutdw na konsole typu
Playstation lub Xbox.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu ,, The Game Industry of Poland 2021”

Wedtug analitykow firmy Newzoo, coraz bardziej popularna na swiecie technologia VR przyniesie w najblizszych
latach coraz wieksze zyski. Jak przewiduja, do 2024 roku przychody ze sprzedazy gier w technologii VR moga
siegna¢ nawet 3,2 mld USD co daje CAGR na poziomie 44% w okresie od 2019 do 2024 roku. Pomimo wcigz
niewielkiego udziatu opisywanego sektora na tle catej branzy (niecate 2% przychoddw), mozliwe jest utrzymanie
skokowego wzrostu dzieki utrzymaniu wysokich naktadéw inwestycyjnych na rozwéj technologii VR.

Priochody re spriedary gier VR w okresie od 2019 do 2024 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2023”

Jak wynika z raportu firmy Newzoo , VR Games Market Report” z 2022 roku do najpopularniejszych typow gier w
technologii VR nalezg produkcje przygodowe, strzelanki oraz symulatory. Z kolei do najczesciej wybieranych
podkategorii nalezg pierwszoosobowe strzelanki, symulatory pracy oraz gry z gatunku survival horror.
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V. Analiza finansowa Carbon Studio S.A. za okres 2020 - 2023 (1 kwartat)

Dane finansowe przedstawione w ponizszym podrozdziale zostaty zebrane na podstawie raportow okresowych
Spotki, w szczegdlnosci raportdw rocznych za 2022 i 2021 rok oraz raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku.

1. Analiza przychodow

Dziatalnos¢ gospodarcza Carbon Studio S.A. rozpoczeta sie w 2015 roku, byt to okres w ktérym przedsiebiorstwo
stale sie rozwijato, w tym czasie osiggata wyrazng dynamike wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Od 2020 roku do
2022 roku przychody netto ze sprzedazy Spétki wzrosty o 73,98%. Struktura przychoddéw ze sprzedazy Carbon
Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (1 kwartat) przedstawia sie nastepujaco:

Przychody Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Przychody netto ze sprzedazy izréwnane oo o) ¢, 4143 469,66 4 681567,75 1905 341,15
Z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych 12 000,00 84 000,00 70 000,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 330901,50 650 763,44 271 476,14 3 848,24
Przychody finansowe 31 136,80 220 453,20 403 615,74 56 055,30

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za IQ 2023 roku

2. Analiza kosztow

Osoby prowadzgce ksiegi rachunkowe mogg wyrdzni¢ dwa sposoby ewidencjonowania kosztow dziatalnosci: na
koncie zespotu 4 , Koszty wedtug rodzajéw” oraz na koncie zespotu 5 , Koszty wedtug typow dziatalnosci”. Carbon
Studio S.A. poniesione w okresie sprawozdawczym koszty dziatalnosci operacyjnej ksieguje na kontach kosztéw
rodzajowych, utozonych zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat w wersji porownawczej. Uktad rodzajowy kosztow
obejmuje zatem nastepujace pozycje:

Amortyzacja,

Zuzycie materiatéw i energii,

Ustugi obce,

Podatki i optaty,

Wynagrodzenia,

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
Pozostate koszty rodzajowe

Petna struktura kosztow wykazanych przez Carbon Studio S.A. zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Struktura kosztéw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 337582,50 3921 543,88 4260 002,09 971 508,54
Amortyzacja 731821,75 1259 539,88 1524 329,23 327 993,96
Zuzycie materiatéw i energii 62 523,84 76 315,49 53937,00 19 651,35
Ustugi obce 767 391,32 1413 225,84 1535 905,05 271 142,01

25



Podatki i optaty 75 567,84 92 389,07 59 068,74 12 831,67

Wynagrodzenia 595 217,85 902 380,20 850 542,35 199 240,42
S,Wg zzs;ei:zema spofeczne iinne 37614,91 91922,51 80 536,34 13 091,95

Pozostate koszty rodzajowe 67 444,99 85 770,89 155 683,38 127 557,18
Pozostate koszty operacyjne 38 534,63 325,28 2,33 25,64
Koszty finansowe 7 409,50 7 445,56 13 475,09 438,07

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za 1Q 2023 roku

3. Analiza rachunku zyskow i strat, EBIT, EBITDA oraz zysk (strata) netto

Rentownos$¢ przedsiebiorstwa jest szczegdlnie istotnym wymiarem funkcjonowania przedsiebiorstwa. Struktura
przychoddw, zysku (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I kwartat) zostata przedstawiona
W ponizszej tabeli:

Przychody, zysk (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Przychody 2690 802,62 4143 469,66 4681 567,75 1905 341,15
Zysk (strata) ze sprzedazy 353 220,12 221925,78 421 565,66 933 832,61
EBITDA 1085 041,87 1481 465,66 1945 894,89 1261 826,57
EBIT 645 586,99 872 363,94 693 039,47 937 655,21
Podatek dochodowy 64 971,00 115311,00 96 102,00 84 588,00
Zysk (strata) netto 604 343,29 970 060,58 987 078,12 908 684,44

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za IQ 2023 roku

4. Analiza bilansu - aktywa

Aktywa, to kontrolowane przez podmiot zasoby utrzymywane w celu osiggniecia w przysztosci okreslonych
korzysci. Struktura majatku Carbon Studio S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
przedstawia sie nastepujgco:

Struktura aktywdw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 kwartat)
Aktywa razem 7 765 219,26 8 845 193,97 10 563 396,82 12578 847,51
Aktywa trwate, w tym: 1923 805,53 976 784,30 2337 289,13 2529517,00

Wartosci niematerialne i prawne 1377 626,99 766 971,39 2012 104,94 1744 903,76
Dtugoterminowe rozliczenia 6 922,00 2 749,00 13 716,00 13 716,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 5841413,73 7 868 409,67 8226 107,69 10 049 330,51
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci  krétkoterminowe 532 342,96 651 230,95 866 728,90 1296 826,51
Inwestycje krotkoterminowe 3300 022,53 2384927,91 758 832,87 805 378,18
Krétkoterminowe rozliczenia 2009 048,24 4832 250,81 6 600 545,92 7947 125,82

miedzyokresowe

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za 1Q 2023 roku
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5. Analiza bilansu - pasywa

Oprdcz posiadanego majgtku istotnym elementem ksztattujgcym sytuacje przedsiebiorstwa sg posiadane przez
zobowigzania, stanowigce Zrddto finansowania prowadzonej dziatalnosci. Struktura pasywéw Carbon Studio S.A.

w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia sie nastepujaco:

Struktura pasywéw Carbon Studio S.A. w latach 2020 — 2023 (I kwartat)

Wyszczegdlnienie [PLN]

Pasywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny, w tym:

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe

2020

7765 219,26

6406 720,20

146 625,00

5760123,81
-104 371,90

604 343,29

1358 499,06

137 556,78

2021

8 845 193,97

7376 780,78

146 625,00

6260 095,20
0,00

970 060,58

1468 413,19

279 929,90

2022

10 563 396,82

8363 858,90

146 625,00

7 230 155,78
0,00

987 078,12

2199 537,92

240 360,38

2023 (1 kwartat)

12578 847,51

9 654 804,93

146 625,00

7 230 155,78
996 316,43

908 684,44

2924 042,58

336 770,48

Zrédto: Raporty roczne Carbon Studio S.A. za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za IQ 2023 roku
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VI. Wycena wartosci akcji Carbon Studio S.A.

Zgodnie z przyjeta metodologig, na potrzeby niniejszego opracowania przyjeto nastepujgce parametry i
zatozenia:

1) wycene przeprowadzono w oparciu o raporty roczne Spétki za 2022 i 2021 rok oraz raport kwartalny za
1Q 2023 roku,

2) zanalizy notowan kurséw zamkniecia akcji ustalono, iz ich poziom w okresie od debiutu na NewConnect
do dnia wyceny podlegat znacznym wahaniom i zawierat sie w przedziale 11,55 zt — 95,00 zt/akcje,

Wahania kursu zamkniecia od debiutu Spétki na NewConnect

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie notowari Spotki

3) przez ostatnie dwanascie miesiecy kurs akcji Spotki pozostawat stabilny,
4) raport roczny Spétki za 2022 rok zostat opublikowany w dniu 30.05.2023 roku,
5) biorac powyzsze pod uwage jako okres referencyjny przyjeto okres od 01.06.2022 do 30.06.2023,

Wahania kursu zamkniecia w okresie referencyjnym

24,00 —+
22,00 +
20,00
18,00

16,00

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie notowari Spotki

28



Rynek notowan NewConnect
Data poczatkowa 01.06.2022
Data koricowa 30.06.2023
Zmiana (%) 19,69
Zmiana (zt) 3,75
Minimum 11,55
Maksimum 28,30
Sredni 15,34
Wolumen obrotu 359113
Sredni wolumen 1340
Obroty (min) 5,830
Srednie obroty (min) 0,022

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie notowar Spotki

6) jako parametr ekonomiczny przyjeto liczbe akcji Spotki,
7) jako mnoznik rynkowy przyjeto sredniowazony kurs zamkniecia akcji Spotki obliczony jak w pkt powyzej.

Bioragc pod uwage opisane wyzej parametry oraz zatozenia, w ponizszej tabeli dokonano oszacowania wartosci
akcji Przedsiebiorstwa:

Wolumen obrotu [szt] 359 113
Obroty [mIn] 5,830
Srednia cena akji [z1] 16,23
Liczba akcji [szt] 1496 250

Wartos¢ rynkowa akgji [zt] 24 284 137,50
w zaokr. 24 284 000

Jak wynika z powyzszego oszacowania, godziwa warto$¢ akcji Carbon Studio S.A. oszacowana wg metody
porownan rynkowych wynosi w zaokragleniu:

24.284.000 zt

Stownie ztotych: Dwadzie$cia cztery miliony dwiescie osiemdziesiat cztery tysigce, 00/100
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VII. Podsumowanie

Niniejszy raport sporzadzono w celu okreslenia godziwej wartosci rynkowej akcji Spofki:

carbon studio

Carbon Studio Spétka Akcyjna
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw

KRS: 0000731999, NIP: 6272742836 , REGON: 362444676

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Przedsiebiorstwa

na potrzeby potgczenia z Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie

Wyniki wyceny:

Godziwa warto$¢é rynkowa akcji Spotki wynosi:

24 284 000,00 zt

Stownie: dwadziescia cztery miliony dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce, zero groszy

Biorgc pod uwage ilo$¢ akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:
16,23 zi

Stownie: szesnascie ztotych, dwadziescia trzy grosze

W zwigzku z tym, Zze procedure wyceny przeprowadzono zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wycen
przedsiebiorstw a takze wskazujgc na tres¢ rekomendacji opisanej w poprzednim rozdziale nalezy przyja¢, iz
szacowany poziom wyniku jest w petni uzasadniony.
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VIII. Podpis autora opracowania

ADRIAN
PRIYMLUSZALA

6-}!

Poznan, 09.08.2023 r. Adrian Przymuszata

Makler Papierow Wartosciowych nr 3168
Certyfikowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 4/2022
Biegly Sqdowy, wycena przedsiebiorstw
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IX. Spis zatqcznikow

Raporty finansowe Carbon Studio za lata 2021 — 2022 oraz raport zakoniczony | kwartat 2023 roku.
Krajowy Rejestr Sgdowy, KRS: 0000731999

Notowania spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023

Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem

Raport ESPI 4/2022 - Zawarcie znaczgcej umowy na projekt zwigzany z metavers

Raport ESPI 5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020

Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar

|Il

Tempestfall” na platforme Meta Quest

Raport ESPI 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem

Raport ESPI1 9/2022 - Zapowiedz nowej gry Crimen

Raport ESP1 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together

Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r.

Raport ESPI 13/2022 - Zakorczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw
do systemu ze spotka zalezng

Raport ESPI1 14/2022 - Rozszerzenie dziatalnos$ci Spotki

Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together

Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards

Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games

Raport ESPI1 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r.

Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry

Raport ESPI 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen -
Mercenary Tales

Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales
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Zatlqcznik nr 1

Jednostkowy/skonsolidowany raport roczny Carbon Studio Spétka Akcyjna 2021, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=197139&title=Raport+roczny+za+2021+rok

Zatgcznik nr 2

Jednostkowy/skonsolidowany raport roczny Carbon Studio Spétka Akcyjna 2022, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208623&title=Raport+roczny+za+2022+rok

Zatqcznik nr 3

Jednostkowy/skonsolidowany raport Carbon Studio Spétka Akcyjna za | kw. 2023, udostepniony pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=207971&title=Raport+okresowy+za+l+kwarta%C5%82+2023+r.
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Zatqcznik nr 5

Notowania spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu za okres 01.06.2022 do 30.06.2023 roku

Notowania Carbon Studio S.A. za okres 01.06.2022 do 30.06.2023 roku

Data Otwarcie Najwyiszy Najnizszy Zamkniecie Wolumen
01.06.2022 19,05 19,05 18,75 18,75 180
02.06.2022 18,65 19,30 18,65 19,30 340
03.06.2022 19,30 19,30 19,30 19,30 10
06.06.2022 19,30 19,65 19,05 19,05 619
07.06.2022 18,85 18,85 15,20 15,70 6 015
08.06.2022 15,85 16,00 15,85 16,00 357
09.06.2022 16,20 16,20 15,50 15,75 338
10.06.2022 15,65 15,65 12,80 13,05 8687
13.06.2022 13,25 13,25 12,10 12,50 1481
14.06.2022 12,10 13,20 12,10 12,90 593
15.06.2022 12,60 12,80 12,20 12,80 397
17.06.2022 12,20 12,50 12,20 12,50 233
20.06.2022 12,50 12,50 11,90 11,90 1380
21.06.2022 12,00 12,00 12,00 12,00 718
22.06.2022 12,00 12,00 11,55 11,55 813
23.06.2022 11,75 12,00 11,65 11,80 666
24.06.2022 12,10 12,20 12,00 12,20 270
27.06.2022 12,20 13,50 12,20 13,50 811
28.06.2022 12,70 14,20 12,70 14,20 983
29.06.2022 14,40 17,20 14,00 15,00 4007
30.06.2022 15,40 15,40 14,90 15,30 198
01.07.2022 15,50 17,90 14,80 16,20 454
04.07.2022 16,00 17,70 15,50 17,70 657
05.07.2022 16,20 22,00 16,20 19,35 2124
06.07.2022 19,40 21,00 17,20 18,00 1435
07.07.2022 18,00 20,60 18,00 18,00 1025
08.07.2022 18,00 20,00 18,00 18,50 292
11.07.2022 18,00 18,80 17,60 17,60 348
12.07.2022 17,50 20,40 16,00 19,00 1870
13.07.2022 18,20 18,20 16,30 17,35 1981
14.07.2022 16,60 17,00 16,00 16,00 710
15.07.2022 16,00 16,50 15,70 15,70 400
18.07.2022 15,70 15,85 15,40 15,85 285
19.07.2022 15,45 15,45 15,40 15,40 125
21.07.2022 15,90 15,90 15,90 15,90 1
22.07.2022 15,90 15,90 15,90 15,90 62
25.07.2022 15,50 15,50 15,40 15,40 515

26.07.2022 15,50 17,10 15,50 17,10 901
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17,00
14,50
15,20
15,15
18,00
15,60
15,60
15,00
14,10
13,70
15,50
13,95
14,10
16,90
16,60
15,70
15,70
15,70
15,60
15,60
15,00

15,00

16,50
15,90
15,95
16,10
16,25
14,60
16,60
19,40
17,60
18,20
18,20
18,20
19,00
18,60
18,30
17,60
18,00
18,10
17,40
16,40
15,80
13,55
14,00
14,50
14,65
15,00
15,00
15,00
15,00
13,20
13,25
13,10
13,90
13,40
14,00
15,00
15,00
15,20
15,60
14,55
15,00
14,55

15,00

16,50
16,45
15,95
16,10
16,30
18,60
19,40
20,90
19,00
18,90
19,00
19,00
19,20
19,50
19,00
18,00
18,00
18,10
19,00
16,40
16,90
15,00
14,50
14,60
15,15
15,40
15,00
15,60
15,00
13,20
13,60
14,00
13,95
14,00
16,30
15,00
15,70
15,70
15,60
15,60
15,00
15,00

15,00

356
229
186
145
305
8695
1926
1370
1533
370
140
104
70
215
685
1477
30
543
1293
1286
2441
5332
1013
709
236
886
50
124
361
2456
722
3541
48
517
2411
793
386
264
631
273
397
198

62
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28.09.2022
29.09.2022
30.09.2022
03.10.2022
04.10.2022
05.10.2022
06.10.2022
07.10.2022
10.10.2022
11.10.2022
12.10.2022
13.10.2022
14.10.2022
17.10.2022
18.10.2022
19.10.2022
20.10.2022
21.10.2022
24.10.2022
25.10.2022
26.10.2022
27.10.2022
28.10.2022
31.10.2022
02.11.2022
03.11.2022
04.11.2022
07.11.2022
08.11.2022
09.11.2022
10.11.2022
14.11.2022
15.11.2022
16.11.2022
17.11.2022
18.11.2022
21.11.2022
22.11.2022
23.11.2022
24.11.2022
25.11.2022
28.11.2022

29.11.2022

14,55
14,40
13,45
13,40
13,50
13,05
14,00
14,00
13,55
13,50
13,50
13,60
13,80
13,80
13,60
13,00
13,50
14,00
13,90
13,40
14,00
14,45
14,50
14,00
14,00
12,80
13,50
13,60
13,80
12,50
12,75
12,90
13,00
12,50
12,60
13,60
13,20
12,70
13,10
13,15
14,15
13,10

13,05

14,55
14,40
14,00
13,50
13,50
15,40
16,95
14,00
13,55
13,50
14,60
13,60
13,80
13,80
13,60
13,00
14,90
14,00
13,90
13,40
14,50
14,50
14,50
14,20
14,00
13,20
13,60
14,80
13,80
12,90
13,00
13,50
13,50
13,30
13,70
13,60
13,20
12,70
14,60
14,15
14,15
13,50

14,15

14,40
13,90
13,45
13,40
13,05
12,70
13,50
14,00
13,15
13,00
13,00
13,60
13,80
13,60
13,00
13,00
13,50
14,00
13,90
13,40
13,90
13,90
13,90
13,10
12,00
12,60
13,20
13,20
12,35
12,30
12,30
12,40
12,90
12,50
12,60
13,10
12,65
12,70
13,00
13,15
13,10
13,05

12,70

14,40
14,00
13,55
13,50
13,05
15,30
14,00
14,00
13,15
13,40
14,60
13,60
13,80
13,60
13,00
13,00
14,60
14,00
13,90
13,40
14,45
13,90
14,50
13,30
13,00
12,90
13,30
14,05
12,80
12,30
12,50
13,00
13,10
12,60
13,70
13,60
12,70
12,70
13,15
13,80
13,10
13,05

12,70

266
320
204
321
274
1608

2281

534
366
432

100

483

802

178
3009

320

837
324
17
1674
3 849
750
729
2284
3 046
769
886
651
514
814
667
443

1467

1179
148
582

1566

938
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30.11.2022
01.12.2022
02.12.2022
05.12.2022
06.12.2022
07.12.2022
08.12.2022
09.12.2022
12.12.2022
13.12.2022
14.12.2022
15.12.2022
16.12.2022
19.12.2022
20.12.2022
21.12.2022
22.12.2022
23.12.2022
27.12.2022
28.12.2022
29.12.2022
30.12.2022
02.01.2023
03.01.2023
04.01.2023
05.01.2023
09.01.2023
10.01.2023
11.01.2023
12.01.2023
13.01.2023
16.01.2023
17.01.2023
18.01.2023
19.01.2023
20.01.2023
23.01.2023
24.01.2023
25.01.2023
26.01.2023
27.01.2023
30.01.2023

31.01.2023

12,55
13,00
13,00
13,25
13,20
13,20
13,30
13,40
13,90
13,95
14,25
14,10
13,60
13,70
13,60
14,10
14,25
14,30
14,50
15,00
15,00
15,10
14,60
14,50
15,60
15,20
15,50
14,90
15,20
15,60
16,10
15,70
14,75
14,65
14,90
15,20
15,70
15,70
15,00
15,00
15,00
14,60

15,00

13,50
13,35
13,60
13,55
13,55
13,20
13,80
13,80
14,20
14,00
16,70
14,10
13,70
13,80
14,10
14,30
14,80
14,50
16,50
15,85
15,20
16,00
14,70
16,40
15,60
15,60
16,20
15,60
15,60
16,50
16,10
15,70
14,75
15,35
15,00
15,90
15,70
15,70
15,00
15,60
15,00
15,00

16,00

12,55
13,00
13,00
13,00
13,20
13,20
13,05
13,15
13,45
13,55
14,10
13,55
13,35
13,35
13,50
13,80
14,25
14,25
14,30
14,60
14,60
14,50
14,20
14,25
15,00
15,10
14,90
14,90
15,20
15,60
16,10
14,90
14,60
14,65
14,90
15,20
15,10
14,80
15,00
14,50
14,85
14,60

15,00

13,50
13,35
13,25
13,55
13,55
13,20
13,60
13,80
13,80
13,90
14,10
13,60
13,40
13,70
14,10
13,90
14,30
14,30
15,80
15,55
14,60
14,50
14,25
15,60
15,00
15,60
14,90
14,90
15,40
16,00
16,10
14,90
14,60
15,35
15,00
15,90
15,10
14,90
15,00
14,50
14,85
14,60

15,60

1168
30
1832
835
37
38
1079
510
2588
380
5630
5874
468
409
1745
2569
1300
601
2454
1204
1331
696
301
2485
479
931
950
218
563
759
16
1981
506
335
166
255
261
3130
148
712
288
145

1671
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01.02.2023
02.02.2023
03.02.2023
06.02.2023
07.02.2023
08.02.2023
09.02.2023
10.02.2023
13.02.2023
14.02.2023
15.02.2023
16.02.2023
17.02.2023
20.02.2023
21.02.2023
22.02.2023
23.02.2023
24.02.2023
27.02.2023
28.02.2023
01.03.2023
02.03.2023
03.03.2023
06.03.2023
07.03.2023
08.03.2023
09.03.2023
10.03.2023
13.03.2023
14.03.2023
15.03.2023
17.03.2023
20.03.2023
21.03.2023
22.03.2023
23.03.2023
24.03.2023
27.03.2023
28.03.2023
29.03.2023
30.03.2023
31.03.2023

03.04.2023

15,55
15,10
15,00
14,65
15,10
14,60
14,60
15,05
15,00
15,00
14,95
15,40
15,55
16,00
16,90
17,20
17,60
17,70
17,30
17,60
16,10
16,90
16,35
17,00
16,35
16,10
16,65
16,50
15,80
15,60
15,80
16,80
17,00
16,60
15,75
16,80
16,20
15,40
13,85
14,95
14,60
14,60

15,60

15,60
15,65
15,10
15,10
15,10
15,10
15,60
15,55
15,40
15,00
15,50
16,00
15,90
16,90
17,60
18,50
18,20
17,70
17,30
17,60
17,00
16,90
17,00
17,00
18,50
16,90
17,85
17,20
16,20
16,30
16,50
17,00
18,00
17,20
17,60
16,30
16,20
15,40
14,70
15,20
14,60
15,80

15,60

15,50
15,00
15,00
14,60
14,60
14,50
14,50
14,70
15,00
14,70
14,95
15,15
15,30
16,00
16,60
16,60
17,50
17,15
16,80
16,80
16,10
16,35
16,30
16,35
15,55
16,10
15,80
15,60
15,60
15,60
15,80
16,40
15,50
16,00
15,75
15,40
15,40
13,70
13,30
14,95
14,20
14,60

15,60

15,50
15,00
15,00
14,60
15,00
15,10
15,60
15,50
15,00
14,95
15,40
15,15
15,90
16,90
16,60
17,55
18,10
17,30
17,10
16,80
16,40
16,90
16,35
16,35
15,70
16,15
16,50
16,30
16,20
16,30
16,50
17,00
16,70
17,20
17,50
16,20
15,80
14,00
14,60
15,00
14,60
15,80

15,60

60
2445
731
211
197
329
1099
426
588
231
1072
1923
1008
8085
1157
658
1453
1214
9479
16
927
492
112
88
1682
542
1055
1533
68
378
1323
126
2434
1388
1256
2824
445
2852
4003
201
579

419
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04.04.2023
05.04.2023
06.04.2023
11.04.2023
12.04.2023
13.04.2023
14.04.2023
17.04.2023
18.04.2023
19.04.2023
20.04.2023
21.04.2023
24.04.2023
25.04.2023
27.04.2023
28.04.2023
02.05.2023
04.05.2023
05.05.2023
08.05.2023
09.05.2023
10.05.2023
11.05.2023
12.05.2023
15.05.2023
16.05.2023
17.05.2023
18.05.2023
19.05.2023
22.05.2023
23.05.2023
24.05.2023
25.05.2023
26.05.2023
29.05.2023
30.05.2023
31.05.2023
01.06.2023
02.06.2023
05.06.2023
06.06.2023
07.06.2023

09.06.2023

15,60
17,20
17,40
16,60
16,60
17,00
17,00
16,05
15,50
15,50
15,50
15,40
14,65
15,65
14,70
15,00
15,60
15,60
16,00
16,00
15,55
15,50
15,00
14,80
16,10
15,90
16,15
15,00
15,20
14,90
14,70
14,20
13,90
14,40
14,40
14,00
14,15
14,40
14,35
13,70
13,70
13,20

13,55

16,60
17,60
17,60
17,40
17,00
17,00
17,00
16,05
16,00
15,80
17,30
15,40
15,70
15,65
16,00
15,60
16,20
16,40
16,00
16,00
15,55
15,60
16,80
16,60
16,10
16,80
16,15
15,50
15,35
15,10
14,95
14,30
14,25
14,40
14,40
14,15
14,40
14,40
14,40
14,40
13,70
13,60

13,55

15,55
17,00
17,40
16,35
16,60
16,30
16,00
15,80
15,50
15,50
15,05
14,50
14,65
15,20
14,60
15,00
15,00
15,60
16,00
14,60
15,00
15,00
14,60
14,80
15,00
15,50
14,65
14,80
14,80
14,60
14,40
13,90
13,75
14,00
14,00
13,60
13,65
14,10
12,25
12,40
13,15
13,15

13,25

16,60
17,60
17,40
16,70
17,00
17,00
16,40
16,00
15,80
15,50
15,40
14,95
15,60
15,20
14,60
15,50
16,20
16,40
16,00
16,00
15,00
15,60
16,05
16,10
15,70
16,15
15,30
15,40
15,35
14,65
14,40
14,25
13,75
14,10
14,35
14,15
14,40
14,40
13,45
13,15
13,20
13,55

13,55

1840
850
458
418

2433
562
373
576
124
328

2335
813

7106
349
455
302

1112

3495
140

1411
242
210
763

2305
731

3474

1642
455
339

2708
439
799
587

3610
543

1291

2498
208

5400

4369

21
262

251
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12.06.2023
13.06.2023
14.06.2023
15.06.2023
16.06.2023
19.06.2023
20.06.2023
21.06.2023
22.06.2023
23.06.2023
26.06.2023
27.06.2023
28.06.2023
29.06.2023

30.06.2023

13,15
13,30
13,80
13,75
13,35
13,60
13,45
13,50
14,00
16,60
24,00
23,00
21,80
21,50

23,00

13,90
13,30
13,90
13,90
13,65
13,60
14,20
15,05
16,80
23,80
28,30
24,00
23,90
23,00

25,80

13,15
13,30
13,30
12,95
13,05
13,00
13,00
13,50
14,00
15,30
22,90
21,00
19,60
21,00

21,60

13,30
13,30
13,65
13,30
13,60
13,20
13,50
14,00
16,30
23,10
23,00
21,70
20,30
22,70

22,80

813
1
1738
2461
1242
1210
1672
2178
7012
25715
11723
2772
1527
6 950

4548

Zrédto: https://stooq.pl/q/d/?s=crb&c=0&d1=20220601&d2=20230630
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Zatqcznik nr 6

Raport ESPI 3/2022 - Zawarcie trzech uméw z istotnym partnerem, opublikowany 31 marca 2022 roku pod
adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istothym+partner
em

Zatqcznik nr 7

Raport ESPI1 4/2022 - Zawarcie znaczacej umowy na projekt zwigzany z metavers, opublikowany 25 kwietnia
2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=195577&title=Zawarcie+znacz%C4%85cej+umowy+na+projekt+zwi
%C4%85zany+z+metavers.

Zatqcznik nr 8

Raport ESPI5/2022 - Przyznanie dofinansowania na zakup sprzetu Motion Capture w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, opublikowany 27 kwietnia 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=195656&title=Przyznanie+dofinansowania+na+zakup+sprz%C4%99
tu+Motion+Capture+w+ramach+Programu+Operacyjnego+Inteligentny+Rozw%C3%B3j+2014-2020

Zatgcznik nr 9
Raport ESPI 6/2022 - Informacja na temat daty premiery i ceny gry "Warhammer: Age of Sigmar Tempestfall”

na platforme Meta Quest, opublikowany 12 maja 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=196132&title=Informacja+na+temat+daty+premiery+i+ceny+gry+%
22Warhammer%3A+Age+of+Sigmar+Tempestfall%22+na+platform%C4%99+Meta+Quest.

Zatqcznik nr 10

Raport ESPI1 8/2022 - Zawarcie umowy z istotnym partnerem, opublikowany 27 czerwca 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198637&title=Zawarcie+umowy+z+istotnym+partnerem.

Zatqgcznik nr 11
Raport ESPI 9/2022 - ZapowiedZ nowej gry Crimen, opublikowany 29 czerwca 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198935&title=Zapowied%C5%BA+nowej+gry+Crimen

Zatgcznik nr 12
Raport ESPI 10/2022 - Zapowiedz nowej gry przez spétke zalezng - Home Together, opublikowany 29 czerwca

2022 roku pod adresem:
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istotnym+partnerem
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=194977&title=Zawarcie+trzech+um%C3%B3w+z+istotnym+partnerem

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=198937&title=Zapowied%C5%BA+nowej+gry+przez+sp%C3%B3%C
5%82k%C4%99+zale%C5%BCn%C4%85+-+Home+Together

Zatgcznik nr 13
Raport ESPI 12/2022 - Szacunkowe dane o przychodach ze sprzedazy za Il kwartat 2022 r., opublikowany 26

lipca 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=199914&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+ze+sprzeda%C5
%BCy+za+ll+kwarta%C5%82+2022+r.

Zatgcznik nr 14

Raport ESPI 13/2022 - Zakoniczenie prac nad systemem Aurelius oraz zawarcie umowy o podziale praw do

systemu ze spétka zalezng, opublikowany 14 wrze$nian 2022 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=201277&title=Zako%C5%84czenie+pract+nad+systemem+Aurelius+
oraz+zawarcietumowy+o+podziale+praw+do+systemu+ze+sp%C3%B3%C5%82k%C4%85+zale%C5%BCn%C4%8
5

Zatgcznik nr 15
Raport ESPI 14/2022 - Rozszerzenie dziatalnosci Spoétki, opublikowany 27 pazdziernika 2022 pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=202156&title=Rozszerzenie+dzia%C5%82alno%C5%9Bci+Sp%C3%B
3%C5%82ki

Zatgcznik nr 16
Raport ESPI 15/2022 - Podpisanie umowy wydawniczej na gre Home Together, opublikowany 25 listopada 2022

roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=203139&title=Podpisanie+umowy+wydawniczej+na+gr%C4%99+H
ome+Together

Zatgczniknr 17
Raport ESPI 16/2022 - Wyniki sprzedazowe serii The Wizards, opublikowany 14 grudnia 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=203581&title=Wyniki+sprzeda%C5%BCowe+serii+The+Wizards

Zatgcznik nr 18
Raport ESPI 17/2022 - Zawarcie istotnej umowy z Vertigo Games, opublikowany 21 grudnia 2022 roku pod

adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=203778&title=Zawarcie+istotnej+umowy+z+Vertigo+Games
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=199914&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+ze+sprzeda%C5%BCy+za+II+kwarta%C5%82+2022+r
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=199914&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+ze+sprzeda%C5%BCy+za+II+kwarta%C5%82+2022+r
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201277&title=Zako%C5%84czenie+prac+nad+systemem+Aurelius+oraz+zawarcie+umowy+o+podziale+praw+do+systemu+ze+sp%C3%B3%C5%82k%C4%85+zale%C5%BCn%C4%85
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201277&title=Zako%C5%84czenie+prac+nad+systemem+Aurelius+oraz+zawarcie+umowy+o+podziale+praw+do+systemu+ze+sp%C3%B3%C5%82k%C4%85+zale%C5%BCn%C4%85
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201277&title=Zako%C5%84czenie+prac+nad+systemem+Aurelius+oraz+zawarcie+umowy+o+podziale+praw+do+systemu+ze+sp%C3%B3%C5%82k%C4%85+zale%C5%BCn%C4%85
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=202156&title=Rozszerzenie+dzia%C5%82alno%C5%9Bci+Sp%C3%B3%C5%82ki
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=202156&title=Rozszerzenie+dzia%C5%82alno%C5%9Bci+Sp%C3%B3%C5%82ki
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=203581&title=Wyniki+sprzeda%C5%BCowe+serii+The+Wizards
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=203778&title=Zawarcie+istotnej+umowy+z+Vertigo+Games

Zatqcznik nr 19

Raport ESPI1 1/2023 - Szacunkowe dane o przychodach za IV kwartat 2022 r., OPUBLIKOWANY 30 stycznia 2023
roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=204909&title=Szacunkowe+dane+o+przychodach+za+|V+kwarta%C
5%82+2022+r.

Zatgcznik nr 20

Raport ESPI 2/2023 - Podpisanie umowy na stworzenie portu gry, opublikowany 20 marca 2023roku pod
adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=206346&title=Podpisanietumowy+na+stworzenie+portu+gry

Zatqcznik nr 21

Raport ESPI1 4/2023 - Podpisanie umowy z Pico Immersive Pte. Ltd. na stworzenie portu gry Crimen - Mercenary
Tales, opublikowany 20 kwietnia 2023 roku pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru id=207184&title=Podpisanietumowy+z+Pico+Immersive+Pte.+Ltd.+na
+stworzenie+portu+gry+Crimen+-+Mercenary+Tales

Zatqcznik nr 22

Raport ESPI 5/2023 - Ustalenie daty premiery gry Crimen - Mercenary Tales, opublikowany 4 maja 2023 roku
pod adresem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=207451&title=Ustalenie+daty+premiery+gry+Crimen+-
+Mercenary+Tales
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Oswiadczenia

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone przez INC S.A. zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami,
opiniami i konkluzjami INC S.A.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie s3 ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki
ograniczajace.

Wycena metodg dochodowg powstata wytacznie w oparciu o prognozowane dane finansowe przedstawione
przez Iron VR S.A. INC S.A. nie weryfikowat mozliwosci realizacji wskazanych prognoz i ich zatozen, za ktére
odpowiada wytaczenie Iron VR S.A.

Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez wyceniajgcego
wnioskéw oraz konkluzji ze z géry zaktadanymi rezultatami.

INC S.A. oswiadcza, ze niniejszy Raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci, rzetelnosci oraz
zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu.

Raport z wyceny wartosci moze zawierac zatozenia co do przysztych wynikow finansowych lub opinie stanowigce
poglad analizujagcego zgodne z przestankami w okreslonym czasie. Informacje te, zatozenia lub opinie nie s3
przedstawiane jako przewidywania lub jako zapewnienie INC S.A., ze zostang osiggniete okreslone przychody
badz zyski, jak réwniez, ze wystgpig okreslone zdarzenia. Faktyczne wyniki uzyskane w omawianym okresie moga
roznic sie od opisanych w Raporcie, a réznice te mogg by¢ istotne.

Podczas prac nad Raportem oparto sie na informacjach finansowych i innych otrzymanych od Spoétki oraz od
instytucji publicznych, finansowych i branzowych. Ocena jest zalezna od tego, czy podane informacje byty
kompletne i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Jednakze, zgodnie z powszechnie przyjetymi zasadami
przy dokonywaniu analiz, zakres prac nie pozwala ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletnos¢
dostarczonych informacji (zaréwno wobec Spoétki, jak i wobec osdb trzecich). Ponadto, zakres naszych prac nie
obejmowat weryfikacji informacji dostarczonych przez Spoétke.

W Raporcie starano sie ujg¢ wszystkie istotne informacje, znajdujgce sie w zrédtach, ktére wymieniono w sekcji
,Zrédta informacji”. Ponadto, nie uwzgledniono zadnych dodatkowych informacji dotyczacych Spétki, ktére
pochodzityby z innych Zrédet.

INC S.A. dokonat ograniczonego przegladu materiatéw zrédtowych pod katem spdjnosci oraz wyeliminowania
oczywistych bteddéw.

Podczas dokonywania analizy wartosci nie wykonano zadnych prac zwigzanych z audytem sprawozdan
finansowych Spétki, w zwigzku z czym nie wystawiamy zadnych dodatkowych opinii z nimi zwigzanych.

Wyniki analiz przeprowadzonych przez INC S.A. nie uwzgledniajg zadnych znaczgcych zdarzen i nieujawnionych
umow czy zobowigzan, o ktorych istnieniu INC S.A. w dniu sporzadzania analizy nie wiedziat, lub co do ktérych, z
uwagi na ograniczony zakres informacji, nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego, a ktérych ewentualne
istnienie moze miec¢ znaczacy wptyw na wykonang analize wartosSci rynkowe] udziatéw Spotki.
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Podsumowanie analizy i rekomendacja wartosci

IRON
NR

Iron VR Spoétka Akcyjna
ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000844113, NIP: 6272767440 , REGON: 386195250

Zakres wyceny tozsamy jest z przedmiotem wyceny.

Celem niniejszego Opracowania jest oszacowanie godziwej wartosci rynkowej akcji Spotki na potrzeby
potaczenia Spotki z inng spotka akeyjng, tj. Carbon Studio S.A z siedzibg w Chorzowie, KRS: 0000731999, NIP:
6272742836 , REGON: 362444676

Wyniki wyceny:

Godziwa wartos¢ rynkowa akcji Spétki wynosi:

12 142 400,00 zt

Stownie: dwanascie miliondw sto czterdziesci dwa tysigce czterysta ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage liczbe akcji na dzien wyceny, godziwa wartos¢ rynkowa 1 akcji wynosi:

8,07 zt

Stownie: osiem ztotych, siedem groszy
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I. Wstep

1 Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wartosci spétki Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul.
Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw (zwana dalej Iron, Iron VR, IVR) oraz przedstawienie godziwej wartosci
rynkowej akcji spotki. Celem sporzadzonej wyceny jest ustalenie godziwej wartosci rynkowej akcji spotki Iron VR
S.A. (Spétka Przejmowana) z siedzibg w Chorzowie na potrzeby potaczenia z Carbon Studio S.A. z siedzibg w
Chorzowie (Spétka Przejmujaca), ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzéw, KRS: 0000731999 , NIP: 6272742836,
REGON: 362444676.

2 Podstawowe zasady wyceny przedsiebiorstw

Praktyka wyceny przedsiebiorstw wyrdznia nastepujace wyceny przedsiebiorstw?:

1) Petng wycene przedsiebiorstwa, ktorej celem jest wydanie opinii na temat wartosci przedsiebiorstwa
przy zastosowaniu metod i procedur wtasciwych do obiektywnego, bezstronnego i rzetelnego okreslenia
wartosci.

2) Uproszczong wycene przedsiebiorstwa, ktérej celem jest oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa z
pominieciem lub uproszczeniem niektérych procedur wymaganych. W uproszczonej wycenie
przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wyszczegdlnione przyjete ograniczenia i uproszczenia wraz z
uzasadnieniem ich zastosowania.

3) Kalkulacje wartosci przedsiebiorstwa, ktérej celem jest wstepne oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa
z pominieciem lub uproszczeniem niektorych procedur. Przyjete ograniczenia i uproszczenia powinny
zosta¢ przedstawione. Zakres zastosowanych ograniczen i uproszczen moze zosta¢ uzgodniony
pomiedzy wyceniajgcym i zamawiajgcym.

1.1. Petna wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

e Jej wynik moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Uwzglednia wszystkie istotne informacje, jakie byty dostepne w procesie jej przygotowania.
Wyceniajgcy stosuje wiasciwe procedury w celu zebrania i analizy informacji, ktére mogg by¢
istotne w wycenie.

e W wycenie brane sg pod uwage wszystkie podejscia uznane przez wyceniajgcego za wiasciwe.

1.2. Uproszczona wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

Jej wynik wyceny moze byc¢ przedstawiony jako jedna wartos$¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji
Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury.

Wycena oparta jest na podejsciach uznanych przez wyceniajgcego za najbardziej wtasciwe.

1 Powszechne Krajowe Zasady Wyceny (PKWZ), Nota Interpretacyjna nr 5 — Ogdlne Zasady Wyceny Przedsiebiorstw.
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1.3. Kalkulacja wartosci przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wtasciwosciami:

Wynik kalkulacji moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos¢ albo przedziat wartosci.
Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji

® Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajacy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury
i przeprowadza ograniczone analizy.

Kalkulacja wartos$ci moze opierac sie na podejsciach uzgodnionych z zamawiajgcym

Raporty z petnej i uproszczonej wyceny przedsiebiorstwa sg prezentowane w formie pisemnej. Wynik z kalkulacji
wartosci, po uzgodnieniu z zamawiajgcym, moze mie¢ forme pisemna lub ustng.

W ramach niniejszego opracowania przeprowadzono petng wycene przedsiebiorstwa.

3 Celei funkcje wyceny przedsiebiorstwa

Niezbednym dla przeprowadzenia prawidtowego procesu wyceny jest okreslenie celu wyceny przedsiebiorstwa,
ktory wptywa na wybor standardu wartosci. Cel wyceny jest uzalezniony od funkcji jakg ma petni¢ dana wycena.
Do podstawowych funkcji wyceny zalicza sie?:

Funkcje doradczg (decyzyjng). Jej istotg jest dostarczenie niezbednych informacji w zwigzku z zamierzonymi
transakcjami kapitatowymi oraz innymi decyzjami zarzadczymi.

Funkcje argumentacyjna. Jej istotg jest dostarczenie informacji o przedsiebiorstwie i jego wartosci, ktére moga
wzmacniac site przetargowa jednej ze stron w prowadzonych negocjacjach.

Funkcje mediacyjng. Jej istotq jest dostarczenie niezbednych informacji dotyczgcych wartosci przedsiebiorstwa
w przypadku transakcji kapitatowych, w ktérych opinie stron na temat wartosci sg rozbiezne.

Funkcje zabezpieczajgca. Jej istotg jest dostarczenie informacji dotyczgcych wartosci przedsiebiorstwa w celu
zabezpieczenia sie przed negatywnymi skutkami sporéw na tle wartosci.

Funkcje informacyjng. Jej istotg jest dostarczenie uzyskanych w procesie wyceny informacji dla potrzeb
zarzadzania przedsiebiorstwem.

Celem wyceny przedsiebiorstwa, jego zorganizowanej czesci lub udziatu w przedsiebiorstwie, moze by¢ ustalenie
jego wartosci miedzy innymi na potrzeby:

Kupna lub sprzedazy.

Postepowania uktadowego, upadtosciowego lub likwidacji.
taczenia lub podziatu przedsiebiorstw.

Podwyzszania kapitatu lub umarzania akcji i udziatow.
Okreslenie wartosci aktywow posiadanych przez fundusze.
Postepowan cywilnoprawnych.

Podatkowe.

Sprawozdawczosci finansowej.

Weryfikacji zdolnosci kredytowej i zabezpieczenia kredytu.
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e Ubezpieczenia.
Odszkodowania.
Kontroli wartosci kapitatu zaangazowanego przez wtasciciela w przedsigbiorstwo.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie réwniez wskazanie innego celu wyceny niz wymienione, wymagane jest jednak
przedstawienie stosownego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania celem sporzadzanej wyceny jest tgczenie przedsigbiorstw.

4 Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub udziatéw w
jego kapitale wiasnym.

Przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem skfadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonym do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Dokonujac wyceny kapitatu wtasnego (ang. Equity Value), od wartosci
przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value, Firm Value) nalezy odja¢ wartos¢ zobowigzan finansowych

Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa (ZCP) - oznacza organizacyjnie i finansowo wyodrebniony, w istniejgcym
przedsiebiorstwie, zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do
realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem madgtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo
samodzielnie realizujgce te zadania. Zorganizowane czesci przedsiebiorstwa czesto charakteryzujg sie
wyodrebnieniem lokalizacyjnym, majgtkowym lub organizacyjnym.

Z udziatami w kapitale witasnym przedsiebiorstwa wigze sie rézny poziom sprawowania kontroli, co jest
uwzgledniane w procedurze wyceny i rzutuje na jej wynik.

W ramach niniejszego opracowania przedmiotem wyceny jest wycena przedsiebiorstwa.

5 Podstawowe zalozenia wyceny

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie podstawowych zatozen wyceny. Przyjete zatozenia wptywajg na
wybdr stosowanych metod wyceny. Wycena odbywa sie na podstawie jednego z nastepujacych zatozer3:

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci - przyjmuje sie, ze wyceniane przedsiebiorstwo dysponuje zorganizowanym,
zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywdw, zasobow ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie
zagrozenie zaprzestania dziatalnosci.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w
rozsgdnym przedziale czasu w celu uzyskania mozliwie najwyzszych wptywéw z ich sprzedazy.

Zatozenia likwidacji dziatalnosci w sytuacji przymusowej - przyjmuje sie, ze aktywa sg sprzedawane w mozliwie
najkrétszym czasie, co czesto powoduje uzyskanie nizszych wptywodw niz w sytuacji nieprzymusowe;.

Zatozenia likwidacji zbednych aktywow — przyjmuje sie, ze sprzedawana jest zorganizowana cze$¢ mienia
wchodzaca w sktad majatku przedsiebiorstwa.

W ramach niniejszego opracowania przyjeto zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Tamze



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

6 Standardy wartosci

W procesie wyceny niezbedne jest okreslenie i zdefiniowanie standardu wartosci majacego zastosowanie w
danej wycenie. Standard wartosci okresla strony rzeczywistej lub hipotetycznej transakcji oraz warunki jej
zawierania. Standard wartosci definiuje poszukiwang w procesie wyceny kategorie wartosci. Wptyw na wybor
standardu wartos$ci powinny mie¢ w szczegdlnosci nastepujace przestanki®:

cel wyceny,

uwarunkowania prawne,
uwarunkowania metodyczne,
stan przedmiotu wyceny,

przyjete zatozenia i ograniczenia.
Jako standard wartosci w wycenie przedsiebiorstw moze byé przyjeta jedna z nastepujacych kategorii wartoéci®:

Godziwa wartos¢ rynkowa (ang. Fair Market Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie
wartos¢ przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktérej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny
kupujacy i typowy hipotetyczny sprzedajgcy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajacy pod
przymusem (nakazem). Przyjmuje sie, ze wyceniajacy ma odpowiedni zasob informacji nt. stron transakcji oraz
kupujacy i sprzedajacy posiadajg odpowiedni zaséb wiedzy nt. przedmiotu wyceny. Warto$¢ wyznaczona w
oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowej jest akceptowana przez kupujacego i sprzedajgcego. Opisane
warunki transakcji sg bardzo zblizone do wymogdéw definicyjnych Wartosci Rynkowej stosowanej w
Miedzynarodowych Standardach Wyceny.

Wartos$¢ sprawiedliwa (ang. Fair Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktdrej zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat konkretny, niekoniecznie
zainteresowany przeprowadzeniem transakcji kupujacy oraz konkretny, niezainteresowany przeprowadzeniem
transakcji sprzedajacy. Kupujacy lub sprzedajgcy musza dziata¢ pod przymusem (nakazem). Wyznaczona wartos¢
powinna by¢ sprawiedliwa z punktu widzenia sprzedajacego z uwzglednieniem faktu, ze nie ma on mozliwosci
utrzymania (zatrzymania) przedmiotu wyceny. Powyzsza definicja nie jest tozsama z definicjg wartosci godziwej
(ang. Fair Value) zawartg w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wartos¢ wewnetrzna (ang. Intrinsic Value) - to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢
przedmiotu wyceny, ktdéra nie jest oszacowana w zwigzku z konkretng transakcjg, nie bierze pod uwage, kim jest
zleceniodawca i odbiorca wyceny, a opiera sie na wszystkich informacjach nt. przedmiotu wyceny oraz czynnikach
zewnetrznych majgcych wptyw na jego obecng i przysztg sytuacje ekonomiczno-finansows.

Zgodnie z zasadami zaprezentowanymi w ,0gdlnych Zasadach Wyceny Przedsiebiorstw” w uzasadnionych
przypadkach dopuszcza sie rowniez przyjecie, jako standardu wartosci innej kategorii wartosci niz wymienione,
w takiej sytuacji wymagane jest jednak zamieszczenie w wycenie stosowanego wyjasnienia.

W ramach niniejszego opracowania wyznaczono godziwg wartos¢ rynkowa.

4 Tamze
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7 Podejscia w wycenie przedsiebiorstw

W wycenie przedsiebiorstwa wyrdzniamy trzy podejscia: majgtkowe, dochodowe i poréwnawcze.

Podejscie majgtkowe (ang. Asset-Based Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa poprzez wartos¢ jego aktywdw pomniejszonych o pasywa obce.

Metody majatkowe oparte s3 na wycenie poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywoéw obcych. Nie
uwzgledniajg synergii pomiedzy sktadnikami przedsiebiorstwa, zwigzanych z ich zorganizowanym
wykorzystaniem.

W wycenie nalezy uwzglednic¢ aktywa oraz zobowigzania pozabilansowe.
Do majatkowych metod wyceny zalicza sie w szczegdélnosci:

e Metode wartosci skorygowanych aktywow netto (ang. Adjusted Net Asset Method).
e Metode wartosci likwidacyjnej (ang. Liqudation Value Metod).
e Metode wartosci odtworzeniowej (ang. Replacement Value Metod).

W przypadku przyjecia zatozenia likwidacji dziatalnosci stosowana jest metoda wartosci likwidacyjnej.

Podejscie dochodowe (ang. Income Approach) obejmuje grupe metod, ktére wyznaczajg wartosé
przedsiebiorstwa w oparciu o strumienie przysztych dochodéw ekonomicznych zdyskontowanych oczekiwang
stopg zwrotu (kosztem zaangazowanego kapitatu).

Do dochodowych metod wyceny zalicza sie miedzy innymi:

e Metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych DCF (ang. Discounted Cash Flows), ktdra moze
opierac sie na przeptywach przynaleznych wtascicielom - FCFE (ang. Free Cash Flows to Equity) lub
przeptywach przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym: witascicielom i wierzycielom - FCFF (ang.
Free Cash Flows to Firm).

e Metode zdyskontowanych zyskéw (ang. Discounted Future Earnings Method).

e Metode zdyskontowanych dywidend (ang. Discounted Dividends Method).

Okres projekcji dochodéw ekonomicznych (prognozy finansowej) powinien wynika¢ z nastepujacych
uwarunkowan:

e W przypadku przedsiebiorstw, ktorych funkcjonowanie z zatozenia jest ograniczone w czasie, projekcja
powinna pokrywac sie z okresem planowanej dziatalnosci.

e W przypadku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przedsiebiorstwa w nieograniczonym czasie, projekcja
powinna obejmowaé okres poprzedzajacy faze petnej dojrzatosci dziatalnosci operacyjnej
charakteryzujacg sie osigganiem stabilnych dochodoéw.

Wynik wyceny metodg dochodowg nalezy skorygowac o aktywa i pasywa nieuwzglednione w prognozowane;j
dziatalnosci operacyjne;j.

Kluczowymi aspektami w podejsciu dochodowym jest okreSlenie strumieni dochoddéw ekonomicznych i
wtasciwego dla danego strumienia dochodu kosztu kapitatu.

Podejscie poréwnawcze (ang. Market Approach) obejmuje grupe metod wyceny polegajgcych na okresleniu
wartosci przedsiebiorstwa przez porownanie go z innymi. Podejscie bazuje na cenach transakcyjnych uzyskanych
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na warunkach rynkowych. Podstawowym zagadnieniem jest wybdr przedsiebiorstw poréwnywalnych oraz
miernikdw ekonomiczno-finansowych (mnoznikéw poréwnawczych).

Dobdr przedsigbiorstw poréwnywalnych powinien zostaé uzasadniony. Przedsiebiorstwa porédwnywalne
powinny naleze¢ do tego samego sektora lub jego czesci. W szczegdlnych przypadkach mozna odnies¢ sie do
przedsiebiorstw z sektoréw pokrewnych, uzasadniajgc wybér.

Mnozniki porownawcze wykorzystywane w wycenie opierajg sie na kluczowych wielkosciach ekonomiczno-
finansowych opisujacych potencjat dochodowy i majatkowy przedsigbiorstwa. Wyrdzni¢é mozna trzy rodzaje
mnoznikow wynikajgce z kapitatu wtasnego i dtugu:

e Mnozniki oparte na wartosci rynkowej pochodzace z transakcji z rynku publicznego lub transakgji
prywatnych; np. P/E, P/BV

e Mnozniki oparte na wartosci catego przedsiebiorstwa, tj. kapitatu wtasnego i dtugu; np. EV/EBIT (ang.
Enterprise Value/Earnings Before Interest and Taxes), EV/EBITDA (ang. Enterprise Value/Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

® Mnozniki oparte na charakterystycznych dla danego sektora wielkosciach; np. EV/liczby hektolitréw
piwa, EV/liczby subskrybentéw, EV/liczby aktywnych codziennie uzytkownikdéw portalu (ang. unique
users).

Wycena oparta na mnoznikach sektorowych nie moze stanowi¢ jedynej metody wyceny.
Zasady wyceny przy zastosowaniu metod poréwnawczych:

e Dane na temat przedsiebiorstw stanowigcych baze poréwnawcza, powinny by¢ wiarygodne, a dane
dotyczace cen aktualne na date wyceny.

e Zastosowanie mnoznikéw powinno by¢ spdéjne poprzez przeprowadzenie obliczef w ten sam sposdéb dla
wycenianego przedsiebiorstwa i dla przedsiebiorstw poréwnywalnych.

e Ze wzgledu na rdinice pomiedzy udziatami w wycenianym przedsiebiorstwie, a udziatami w
przedsiebiorstwach poréwnywalnych, konieczne jest dokonanie odpowiednich korekt z tytutu kontroli,
ptynnosci i wielkosci.

e W uzasadnionych przypadkach nalezy dokonaé korekty danych finansowych przedsiebiorstwa
wycenianego lub przedsiebiorstw poréwnywalnych o elementy nieoperacyjne, nadzwyczajne i o
charakterze jednorazowym oraz inne czynniki zaburzajgce poréwnywalnosc.

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywoéw netto.
Gtoéwng wartos¢ przedsiebiorstwa stanowi obecna wartosé przysztych przeptywdw pienieznych generowanych
przez przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz Swiadczenia pozostatych ustug. Przyjeto zatozenie, ze metoda
dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji spétki. Udziat metody skorygowanych aktywdéw netto w
tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono na poziomie 10%.

8 Dyskonta i premie

Ze wzgledu na zrdznicowane skutki przeniesienia na nowego wtasciciela udziatéw kapitatowych w wycenie
stosuje sie premie i dyskonta.

Zastosowanie premii lub dyskonta wymaga okreslenia i zdefiniowania wartosci bazowej, w stosunku do ktérej
beda one stosowane. Wartos¢ bazowa jest to wartos¢ wycenianych udziatéw przed dokonaniem korekt z tytutu
dyskont lub premii.
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Dyskonta i premie to narzedzia, ktdre stuzg do ilosciowego okreslenia korekty wartosci w stosunku do wartosci
bazowej.

Kazde zastosowanie premii lub dyskonta powinno by¢ zdefiniowane i uzasadnione

Wyceniajgcy powinien rozwazy¢, czy nalezy dokonac korekt wartosci zwigzanych z poziomem ptynnosci, brakiem
kontroli, czy wielkoscig przedsiebiorstwa.

W wycenie udziatébw uwzglednia sie wystepujgce uprawnienia i ograniczenia zwigzane z prawem do
przedsiebiorstwa lub z udziatem, niezaleznie od formy prawnej jego funkcjonowania.

W procesie wyceny metodg Discount Cash Flow przeptywy pieniezne kalkuluje sie z uwzglednieniem wolnych
srodkow pienieznych, generowanych przez przedsiebiorstwo na rzecz wiascicieli oraz pozostatych ,,dostawcéw”
kapitatu. Wéwczas nie nalezy dodatkowo uwzgledniaé¢ dyskont oraz premii. W procesie wyceny przyjeto, ze
metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych odpowiadac bedzie za 90% wartosci spétki. Stad w wycenie
nie uwzgledniono dyskont oraz premii.

9 Rekomendacja wartosci

Efektem przeprowadzonej wyceny jest rekomendacja wartosci

Rekomendowana wartos¢ moze by¢ podana w formie kwoty lub przedziatu wartosci.

W sytuacji gdy wycena réznymi metodami prowadzi do istotnie zréznicowanych wynikéw, wyceniajgcy powinien
zidentyfikowa¢ i wyjasni¢ przyczyny tych rdinic oraz zaprezentowaé czynniki wptywajace na wartosc
przedsiebiorstwa.

Rekomendowana wartos¢ powinna uwzgledniaé:

przedmiot i cel wyceny,
zatozenia szacowanej wartosci,
przyjety standard wartosci,

ewentualne premie i dyskonta.

Jezeli wartos$¢ oszacowana innymi metodami niz za pomocg metody wartosci likwidacyjnej jest nizsza, wéwczas
dolng granicg wartosci przedsiebiorstwa powinna by¢ wartos¢ likwidacyjna.

I.  Zrédta danych i informacji

1 Podstawy formalne

Podstawe formalng sporzadzenia niniejszego Raportu stanowi umowa z dnia 27 lipca 2023 roku.

2 Akty prawne

e Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks cywilny, dalej zwana jako kc
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1740 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, dalej zwana jako uor
(tekst jednolity Dz. U. 2021 poz.217 z pdzn. zm.).

e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, dalej zwana jako ksh
(tekst jednolity Dz. U. 2020 p0z.1526 z p6zn. zm.).
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4 Zrédta danych

111

Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000844113

Raport roczny Iron VR 2021 rok

Raport roczny Iron VR 2022 rok

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Iron VR S.A. (I pétrocze 2023 r.)

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023

Wiekowanie rozrachunkow na dzien 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.

Prognozy finansowe na lata 2023 — 2026 .

Okreslenie dat istotnych

V.

e Data, na ktdrg okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.
e Data, na ktdrg okreslono i uwzgledniono w wycenie stan przedmiotu wyceny: 1 lipca 2023 r.

Charakterystyka Spotki Iron VR Spotka Akcyjna

1 Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spétka Iron VR S.A.

Spotka Iron VR S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym, rep. A nr 860/2020, z dnia 27.01.2020 roku
sporzagdzonym przed Arturem Stanistawem Kozakiem notariuszem prowadzgcym Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy Alei Jana Pawta Il numer 61 lokal 4. Spdtka zostata zawigzana przez akcjonariuszy: Aleksandra
Cabana dziatajgcego w imieniu Spétki pod firmg Carbon Studio Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, Jolante
Falkowska i Anne Kozerska, na podstawie art. 313 §§ 1, 2 i 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeksu Spdtek
Handlowych.

Kapitat zaktadowy Emitenta w chwili utworzenia wynosit 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych serii A na okaziciela o numerach od 0000001 do 1000000 o wartosci
nominalnej po 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Rejestracja spotki w KRS nastgpita z dniem 2 czerwca 2020
r.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 02.06.2020 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000844113.

2  Krétki opis historii Iron VR S.A.

Krotki opis historii Iron VR S.A.

Data Wydarzenie

27.01.2020r. Powstanie Spoétki Iron VR S.A.
10.07.2020r. Podpisanie listu intencyjnego o wspotpracy z Movie Games S.A.

Podjecie uchwaty o emisji akgji serii C (cena emisyjna 0,10 PLN) i D (cena emisyjna
07.08.2020 .

4,55 PLN)

Podpisanie umowy objecia akcji serii C m.in. przez Movie Games S.A., ktére zyskato
12.08.2020 .

10% udziat w kapitale zaktadowym Spotki
26.08.2020 r. Zawarcie umowy o wspotpracy z Movie Games S.A.
01.10.20207r. Rozpoczecie prac nad wtasnym IP gry VR ,Holy Chick! An Escape Room Game”
05.11.2020 . Podjecie uchwaty o emisji akcji serii E (cena emisyjna 18,30 PLN)

Podpisanie uméw wydawniczych z Movie Games S.A. w zakresie produkcji gier w
23.11.2020 .

wersji VR dla tytutéw ,,Lust for Darkness” oraz “Alaskan Truck Simulator”
30.03.2021r. Premiera gry ,,Holy Chick! An Escape Room Game” w formie Early Access
08.10.2021r. Zbycie wszystkich akcji Iron VR S.A. przez Movie Games S.A.
26.10.2021 r. Premiera gry ,,Lust of Darkness VR” na platformie Steam
18.11.2021r. Premiera gry ,,Lust for Darkness VR: M Edition” na platformie Steam

Wygasniecie umowy o Scistej wspotpracy z Movie Games S.A. Spdtka, na mocy
31.12.2021r. wczesniej zawartych uméw wykonawczych, nadal realizuje prace nad portem do

VR gry ,Alaskan Truck Simulator”.
01.02.2022r. Premiera gry , Lust of Darkness VR: M edition” na platformie Viveport
16.02.2022 . Zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu
25.11.2022r. Podpisanie umowy wydawniczej na gre “Home Together”
09.02.2023 r. Pozyskanie finansowania dla gry "Home Together"

Zmiana nazwy gry “Home Together: na “Hunt Together” i rozpoczecie kampanii
06.04.2023 r.

marketingowej gry

Zrédto: Iron VR S.A.

3 Charakterystyka dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Iron VR S.A. jest gier modutowych tworzonych z myslg o technologii wirtualnej
rzeczywistosci (VR). Gry modutowe charakteryzujg sie nieograniczong mozliwoscig wspierania tytutu przez dtugi
czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikdéw dzieki organizacji, np. sezonowych rozgrywek.
W ramach gier modutowych Iron VR tworzy gry VR w dotychczas przyjetych modelach — tj. autorskie gry,
tworzenie gier opartych o rozpoznawalne IP.
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Dotychczasowa dziatalnos$é Spoétki Iron VR skupiata sie na produkcji niskobudzetowych gier VR (Holy Chick! An
Escape Room Game! o budzecie okoto 200 tys. zt, udostepnionej w formie wczesnego dostepu) oraz portowaniu
do VR gier o rozpoznawalnym IP (Lust for Darkness, o budzecie okoto 400 tys. zt). Z uwagi na wzrost konkurencji
na rynku gier wirtualnej rzeczywistosci, w tym pojawiania sie duzych rozpoznawalnych w branzy gier studiow
gamedev, Emitent zidentyfikowat koniecznos¢ znalezienia nowej niszy, ktéra pozwoli na wyrdznienie sie na
rynku. W ocenie Emitenta czas niskobudzetowych gier VR juz mingt, a w celu dotarcia do najwiekszych partneréw
(m.in. firmy Meta, prowadzacej platforme Oculus) koniecznym jest zwiekszenie budzetéw gier celem dodania
dodatkowych zawartosci. Gracze pokazujg, ze w przypadku VR preferowana jest rozgrywka o dtugosci od kilku
do kilkudziesieciu minut, ktére zawieraja zamknietg historie/rozgrywke. W zwigzku z tym Emitent zdecydowat sie
od 2022 r. na rozpoczecie prac nad grami modutowymi, tzn. takimi w ktérych gracz kupuje wersje podstawowa
gry (o relatywnie niskiej cenie), a nastepnie, wraz z uptywem czasu dokupuje ptatne dodatki lub dodatkowg
zawartosc dostepna w grze. Przyktadem gier modutowych sg np. gry muzyczne, gdzie gracz stale dokupuje kolejne
utwory muzyczne (np. gra Beat Saber). Gry modutowe charakteryzuja sie praktycznie nieograniczong mozliwosciag
wspierania tytutu przez dtugi czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikow dzieki organizacji
sezonowych meczy/rozgrywek (np. gra Table Tennis).

W ramach gier modutowych Emitent bedzie tworzyt gry w dotychczas przyjetych modelach — tj. autorskie gry,
tworzenie gier opartych o rozpoznawalne IP. Planowane jest takze rozpoczecie dziatalnosci w zakresie prac na
zlecenie podmiotéw zewnetrznych (ang. work for hire).

Dtugoterminowym celem dziatalnosci Emitenta jest stworzenie szerokiej gamy gier opartych o ciekawg koncepcje
rozgrywki, bazujgcych na wtasnym lub zewnetrznym IP, ktore beda realizowane w relatywnie krétkim czasie.

Strategia i cele:

Wydawanie co najmniej dwdch gier VR rocznie,

Rownolegta praca nad dwoma tytutami,

Pozyskiwanie zewnetrznych projektéw w celu przeniesienia ich do VR,
Rozwdj gier w wersji modutowe;j.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, uwzgledniajgcy szybkie dostosowywanie sie do trendéw panujacych na
rynku gier i duzg elastycznos¢ w zakresie produkcji, Emitent nie jest w stanie doktadnie okresli¢ jakie tytuty bedg
wydawane w przysztosci oraz jakie naktady zostang poniesione przy pojedynczym projekcie.

4 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Iron VR S.A. na dzien 1 lipca 2023 roku

Procent w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Procent w kapitale Liczba gtosow gtosach

1. Carbon Studio S.A. 600.000 39,88% 1.200.000 57,02%

2. Jolanta Falkowska* 160.000 10,63% 160.000 7,60%

3. Pozostali 744.600 49,49% 744.600 35,38%
Razem 1.504.600 100,00% 2.104.600 100,00%

Zrédto: Iron VR S.A.
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*Jolanta Falkowska znajduje sie w posiadaniu 103.600 akcji Emitenta, co stanowi 6,89% udziatu w kapitale oraz
4,92% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz jest Prezesem Zarzadu i udziatowcem
spotki JIMM Sp. z 0.0., ktéra znajduje sie w posiadaniu 56.400 akcji Emitenta, co stanowi 3,75% udziatu w kapitale

oraz 2,68% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5 Dane os6b wchodzqcych w sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Iron VR S.A.

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Spotki Zarzad Iron VR S.A. skfada sie od jednego do trzech cztonkéw.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza Spétki na kadencje trwajacg 3 lata. Na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Pan Bfazej Szaflik, zostat delegowany przez Rade Nadzorczg Spétki do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Iron VR
S.A od dnia 30 maja 2023 roku, na okres 3 miesiecy.

Zgodnie z postanowieniami & 14 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza Iron VR S.A. sktada sie z trzech do pieciu
cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani przez WZA Spotki na wspdlng kadencje trwajaca 5 lat.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Btazej Szaflik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jakub Kabza — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Caban — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Szurek — Cztonek Rady Nadzorczej

Organem uprawnionym do reprezentacji Iron VR S.A. jest Zarzad Spotki.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania wszelkich oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jeden
Cztonek Zarzgdu samodzielnie.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy:

® do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzgdu samodzielnie

® do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki, na podstawie ktérych Spétka zaciggnie zobowigzanie w
wysokosci powyzej 100 000,00 PLN (sto tysiecy ztotych, zero groszy) wymagane jest wspétdziatanie
dwadch Cztonkéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

6 Zatrudnienie oraz zespét deweloperski

Na dzien sporzadzenia raportu z wyceny Spotka posiada 11 osobowy zesp6t deweloperski. Zespét budowany jest
w taki sposdb, aby pokrywat on wszystkie dziedziny potrzebne do zrealizowania samodzielnej produkcji oraz jej
promocji i sprzedazy. Kluczowymi pracownikami Spétki sa:

Development Director

Publishing Manager z ponad o$mioletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych. Uczestniczyta w
produkgji takich tytutéw VR jak: Alice VR, The Wizards - Enhanced Edition, The Wizards - Trails od Meliora, The
Wizards - Dark Times petnigc role producenta i publish managera. Byta prezes zarzagdu Emitenta, do Spétki Iron
VR, wniosta liczne kontakty biznesowe, pozyskane dzieki wspot-zatozycielstwu i sprawowania pozycji Cztonka
Zarzadu (od 2015 roku) w Spoétce Carbon Studio. Posiada doswiadczenie na stanowisku grafika 3D, a takze
ukonczyta studia licencjackie i magisterskie na Akademii Sztuk Pieknych w Katowicach.
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Producent

Specjalista ds. marketingu w Carbon Studio od momentu premiery tytutu The Wizards na platformie Oculus Quest
w 2019 roku, dotaczajgcy z doswiadczeniem w branzy e-commerce. Samodzielnie przeobrazit i wzmocnit
wizerunek firmy wsréd miedzynarodowej spotecznosci graczy VR, w kluczowym momencie rozwoju branzy.
Aktywnie nawigzywat nowe kontakty z przedstawicielami innych lideréw branzy gier VR, pozwalajgc Carbon
Studio na skuteczne dziatania cross-promocyjne, zwiekszajac jednoczesnie prestiz marki wsrdod graczy.
Zainicjowat wspotprace z wieloma producentami sprzetu VR, zaréwno gogli (Valve, Microsoft) jak i réznych
akcesoriow VR. Wysokie zdolnosci analityczne oraz dtugoletnia, dogtebna znajomosc¢ branzy gier (nie tylko VR),
pozwolity mu w znaczacy sposdb ulepszy¢ fundamentalne zatozenia game designu przy procesie produkcyjnym
gier The Wizards - Dark Times i Warhammer Age of Sigmar: Tempestfall. We wrzesniu 2021 objat stanowisko
Head of Studio w Iron VR, nadzorujac produkcje projektédw studio i wyznaczajac kierunek game designu dla
nowych gier studio

Art Director
Z branzg gier zwigzany od 2019 roku, pracowat jako grafik 3D przy produkcjach takich jak Superhot czy
Scorchlands. Od 2021 roku Art Lead nadaje artystyczny kierunek w projektach VR w spoétce Iron VR.

Lead Programmer

Z branza gier zwigzany od 2019 roku, rozpoczynajgc prace w Carbon Studio, w ktérym zdobywat doswiadczenie
w technologii VR. Bedac pasjonatem technologii VR, w 2020 r. zostat Leadem programistéw w Iron VR.
Wspotpracowat przy tworzeniu produkcji takich jak The Wizards - Dark Times, Warhammer: Tempest Fall oraz
przy projekcie Holy Chick!, Lust For Darkness VR.

Lead Designer

Designer gier VR z kilkuletnim doswiadczeniem w branzy gier komputerowych (pracowat w Carbon Studio jako
Game Designer i Level Designer przy produkcjach The Wizards - Enhanced Edition na Playstation VR i przy
produkcji The Wizards - Dark Times), specjalizujgcy sie w tworzeniu rozgrywki i poziomoéw do gry VR.

Struktura zatrudnienia w Spéfce na dzien sporzadzenia.

Rodzaj umowy

Stanowisko Wielkos¢ etatu Rodzaj umowy .
w Carbon Studio S.A.
Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 UoD
Grafik 3D 1 B2B
Programista 0,125 uz UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 UoD
Programista 1 B2B
Tester 0,125 UoP UoD
Designer 1 B2B
Level Designer 1 B2B
Producent 1 B2B
Producent 1 B2B
Producent 0,125 uz UoD
FX Artist 0,125 uz
Marketing 0,5 B2B

Zrédfto: Iron S.A.
Legenda:
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UZ — Umowa Zlecenia

UP —Umowa o Prace

UoD — Umowa o Dzieto

B2B - Umowa o wspdtpracy B2B

Trzy osoby tgczg prace w Iron VR z Carbon Studio. Jedna osoba zatrudniona na umowe o prace oraz dwie z
umowami zlecenia w Spétce Emitenta w wymiarze 1/8 etatu jest réwniez zatrudnionych w Spétce dominujace;j
na umowe o dzieto.

Emitent prowadzi rekrutacje w sposdéb ciggty, na takie stanowiska jak: programista, animator, grafik 3D, czy level
designer i game designer. Celem jest wzmocnienie zespotu biezgcego o nowe kompetencje, a takze budowa
drugiego zespotu, tak aby mozna byto roéwnolegle pracowaé¢ nad dwoma projektami jednoczesnie. Jest to
szczegolnie w perspektywie prowadzenia przysztych projektéw. Poszukiwania nowych pracownikéw prowadzone
jest wszelkie mozliwe sposoby, od klasycznych, czyli publikowania ogtoszen na wyspecjalizowanych portalach, po
szukanie ludzi pocztg pantoflowg z polecenia.

7 Istotne umowy zawarte przez Iron VR S.A.

Zarzad Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie , na podstawie raportu biezgcego nr 1/2023 poinformowat, ze w dniu
06.02.2023 r. spotka pozyskata finansowanie na ukoriczenie gry Home Together (obecna nazwa gry “Hunt
Together”) oraz biezgcy dziatalnos¢ Spotki. Umowa pozyczki zostata zawarta ze spotkg Fingames Found | sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie.

Kwota pozyskanego finansowania wynosi 1.000.000 zt i pozyczka zostata wyptacona Emitentowi w trzech
miesiecznych ratach, poczawszy od 09.02.2023 r. Pozyczka udzielona jest na czas okreslony do dnia 5 kwietnia
2024 roku.

Sptata kapitatu otrzymanego finansowania bedzie nastepowata w trzech ratach, ptatnych w okresach
miesiecznych, poczawszy od 09.02.2024 zgodnie z harmonogramem do Umowy. Odsetki od pozyczki sptacane
bedg w cyklach miesiecznych poczawszy od sierpnia 2023 roku. Warunki pozyskanego finansowania nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Zabezpieczeniem Umowy jest poddanie sie egzekucji przez Emitenta z aktu notarialnego do maksymalnej kwoty
1.400.000 zt, oraz umowa poreczenia przez spotke dominujgca wobec Emitenta, tj. Carbon Studio S.A. do kwoty
1.400.000 zt wraz wekslem in blanco i deklaracjg wekslowg wystawiong przez Carbon Studio S.A. do kwoty
1.400.000 zt.

Jednoczednie Emitent informuje, ze w dniu 25.01.2023 r. uzyskat konieczng zgode Rady Nadzorczej na
zaciggniecie zobowigzania oraz ustanowienie zabezpieczen.

8 Wybrane czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Spotki

Spdtka Iron VR S.A. zostata powotana 27 stycznia 2020 roku jako Spdtka zalezna studia Carbon Studio S.A., ktéra
jest w posiadaniu 600.000 akcji serii B Spétki co stanowi 39,88% oraz udziat 57,02% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA. W odréznieniu od spétki dominujgcej Iron VR zajmuje sie produkcjg grywalnych tytutéw w technologii
wirtualnej rzeczywistosci (ang. VR) o modutowym charakterze i budzetach w przedziale 0,4-1 min zt. Na dzien
sporzgdzenia Opracowania, Spétka w formule wczesnego dostepu wydata wtasng gre ,Holy Chick! An Escape
Room Game” oraz na podstawie umowy wydawniczej z Movie Games S.A. przeniosta do VR ,Lust for Darkness”
i ,Lust for Darkness VR: M Edition”. Wskazane tytuty wydane zostaty przed podjeciem przez Iron VR decyzji o
produkcji gier modutowych.

Spotka generuje swoje przychody poczgwszy od 30 marca 2021 r. i wydania swojej pierwszej gry. Ich wartos¢ na
dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 224 267,67 PLN, w 2022 r. Na koniec | H 2021 r. wartos¢ pozycji kosztéw
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operacyjnych wynosita 421 338,42 PLN. Dziatalnos¢ finansowana byta poprzez emisje prywatng akcji serii C
(17.100,00 PLN), D (896.350,00 PLN) oraz E (2.499.780,00 PLN), a wartos¢ pozycji Srodki pieniezne w bilansie na
dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 42 219,46PLN. Emitent wykazat strate netto na dzien 30 czerwca 2023 roku w
wartosci 199 862,97 PLN, a suma bilansowa byta rdwna 2 558 861,68 PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Spotki

Poczatkowo, wraz z zatozeniem Spodtki w 2020 r. dziatalnos¢ Spétki Iron VR skupiata sie na produkcji
niskobudzetowych gier VR o budzetach do 400 tys. PLN (Holy Chick! An Escape Room Game! O budzecie okoto
200 tys. zt, udostepnionej w formie wczesnego dostepu) oraz portowaniu do VR gier o rozpoznawalnym IP (Lust
for Darkness, o budzecie okoto 400 tys. PLN). Z uwagi na wzrost konkurencji na rynku gier wirtualnej
rzeczywistosci, w tym pojawiania sie duzych rozpoznawalnych w branzy gier studiéw gamedev, Emitent
zidentyfikowat koniecznos$¢ znalezienia nowej niszy, ktéra pozwoli na wyrdznienie sie na rynku. W ocenie
Emitenta czas niskobudzetowych gier VR juz minat, a w celu dotarcia do najwiekszych partneréw (m.in. firmy
Meta, prowadzacej platforme Oculus) koniecznym jest zwiekszenie budzetow gier celem dodania dodatkowych
zawartosci. Gracze pokazuja, ze w przypadku VR preferowana jest rozgrywka o dtugosci od kilku do kilkudziesieciu
minut, ktére zawierajg zamknieta historie/rozgrywke. W zwigzku z tym Emitent zdecydowat sie od 2022 r. na
rozpoczecie prac nad grami modutowymi, tzn. takimi w ktérych gracz kupuje wersje podstawowg gry (o
relatywnie niskiej cenie), a nastepnie, wraz z uptywem czasu dokupuje ptatne dodatki lub dodatkowg zawartos¢
dostepng w grze. Przyktadem gier modutowych s3 np. gry muzyczne, gdzie gracz stale dokupuje kolejne utwory
muzyczne (np. gra Beat Saber). Gry modutowe charakteryzujg sie praktycznie nieograniczong mozliwoscig
wspierania tytutu przez dtugi czas po premierze poprzez state zwiekszanie bazy uzytkownikéw dzieki organizacji
sezonowych meczy/rozgrywek (np. gra Table Tennis).

Dtugoterminowym celem dziatalnosci Emitenta jest stworzenie szerokiej gamy gier opartych o ciekawg koncepcje
rozgrywki, bazujacych na wtasnym lub zewnetrznym IP, ktére beda realizowane w krétkim czasie przy
niewysokim budzecie. Strategia zaktada rozwdéj Emitenta w trzech obszarach:

e Wydanie co najmniej 2 mniejszych gier VR rocznie (naktady na produkcje majg wynosi¢ miedzy 0,4 a 1
min PLN),
Réwnolegta praca nad dwoma tytutami,
Pozyskiwanie zewnetrznych projektéw w celu przeniesienia ich do VR,
Rozwdj gier w wersji modutowej.

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent,
umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobéw
finansowych. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze Emitent nie zrealizuje swoich celdw strategicznych lub zrealizuje
tylko czesc¢ tych celéw co moze przetozyc sie negatywnie na rozwdj Iron VR i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR

Emitent tworzy gry w technologii Virtual Reality (VR) na platformy takie jak: SteamVR, czy Oculus. Tworzenie gier
w technologii VR istotnie rdzni sie od tworzenia gier na PC, czy konsole. Ponadto Emitent nie posiada bogatego
doswiadczenia ze wzgledu na krotka historie funkcjonowania i trzy wydane gry, ktére na moment sporzadzenia
Dokumentu nie wygenerowaty przychodéw pozwalajgcych na pokrycie kosztéw ich produkcji. Do produkcji gier
w VR potrzebne sg wyspecjalizowane umiejetnosci i specjalny sprzet. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na wysokie
zaawansowanie technologiczne gier tworzonych w VR, finalna jakos¢ produktu okaze sie niesatysfakcjonujaca
lub, ze pojawig sie trudnosci w ukoriczeniu danego projektu. W takiej sytuacji Emitent moze ponosi¢ dodatkowe
koszty produkgcji, a termin premiery danej gry moze ulec opdznieniu. Przetozy sie to negatywnie na jego wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju. Zarzad Emitenta wskazuje, ze zesp6t Spotki udowodnit zdolnos¢ tworzenia gier
w technologii VR poprzez wydanie w 2021 r. trzech produkcji na platforme Steam VR. W ocenie Emitenta istotnie
ogranicza to ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR.

Ryzyko zwigzane z brakiem przychoddw ze sprzedazy gier
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Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychodoéw ze sprzedazy zalezy przede wszystkim od powodzenia sprzedazy
produkowanych przez Spodtke gier. Charakterystyka branzy gamingowej oraz prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci wymaga naktaddéw kapitatowych (bazowy budzet gier bedzie oscylowat w okolicach 400 tys. zt z
mozliwoscia jego zwiekszenia do 1 min zt w przypadku odniesienia sukcesu gry i dalszego jej rozwoju) w catym
okresie produkgji gier, ktory w przypadku przyjetej strategii produkcji modutowych gier VR, ma trwac od 6 do 12
miesiecy dla tytutéw na autorskim IP. Dla tytutéw na zewnetrznym IP dtugos¢ cyklu produkcji bedzie zaleze¢ od
podpisanych uméw wydawniczych. Nieosiggniecie przez Emitenta zaktadanych przychododw ze sprzedazy nowych
gier moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Emitenta, w tym doprowadzi¢ do koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych pozycje Wartosci Niematerialnych i Prawnych w bilansie, co przetozy sie na wygenerowanie straty
na poziomie wyniku netto.

Spoétka planuje wydawanie nastepnych gier autorskich w trybie modutowym, co moze pozwoli¢ na generowanie
przychodéw dtugi czas po jej premierze, jesli tylko gracz, ktéry zakupit wersje podstawowg gry, bedzie
zainteresowany dokupieniem dodatku, ktéry pozwoli ulepszy¢ i urozmaicic rozgrywke.

W skrajnym przypadku brak przychodéw moze prowadzi¢ do niewyptacalnosci, a w konsekwencji do upadtosci
Spotki. Emitent zaznacza, iz minimalizuje ryzyko poprzez prowadzenie biezgcych analiz trenddw i mody panujacej
wsréd konsumentéw, ponadto jednym z najistotniejszych warunkéw wyboru zewnetrznego IP jest wysoki poziom
Wishlisty Steam (ocena konsumentdw) i udana premiera tytutu. Dodatkowo strategia Emitenta zakfada
prowadzenie prac nad dwoma tytutami jednoczesnie i wydawanie co najmniej 2 tytutdw rocznie co zwieksza
prawdopodobienstwo sukcesu ktdrejs z wydanych gier.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarcza

Z racji charakteru prowadzonego biznesu oraz miedzynarodowej dystrybucji gier dziatalnos¢ Emitenta
uzalezniona jest od globalnej koniunktury gospodarczej oraz sytuacji materialnej oséb fizycznych i gospodarstw
domowych. Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne obrazujgce sytuacje podmiotdw rynkowych oraz
gospodarstw domowych to m. in. wzrost wielkosci PKB, wielkos¢ inflacji, poziom naktaddéw inwestycyjnych
przedsiebiorstw, wielkos¢ bezrobocia, wysokos¢ stopy procentowe]j oraz wielkos¢ dochodu rozporzadzalnego.
Negatywne trendy gospodarcze oraz niekorzystne zmiany ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdw moga
pociggnac za sobg spadek popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co w efekcie moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji finansowej Spotki. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze trwajacy konflikt miedzy Rosjg, a
Ukraing pozostaje bez wptywu na jej sytuacje finansowg, majgtkowa i gospodarczg.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ Spoétki podlega wielu przepisom prawa, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa gospodarczego
jak réwniez przepisom regulujagcym ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Na dziatalnosé Spotki
majg wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa i rdzne jego interpretacje, w szczegdlnosci w zakresie przepiséw
podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci spétek z
branzy gier. Srodowisko prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje sie zmiennoscia, a przepisy nie sg
stosowane przez sady i wtadze publiczne w sposdb jednolity. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do
wymogow Unii Europejskiej, zmiany przepiséw prawnych mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziaftalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Spotki. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigzac sie m. in. z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
saddw, czy niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Ryzyko zmian
przepisOw prawa i ich interpretacji w przysztosci moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju. Spotka obserwuje planowane i zachodzgce zmiany w przepisach prawa i
podejmuje dziatania pozwalajgce na jak najbardziej efektywne funkcjonowanie w ich ramach.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do terytorium jednego panstwa. Podmioty
produkujgce badz dystrybuujace gry konkurujg ze sobg o klientéw z catego Swiata. Duza cze$¢ podmiotéw
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z branzy dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem produkcyjnym i promocyjnym niz Emitent.
Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotédw zajmujacych sie tworzeniem gier, ktdre trafiaja do tych
samych kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta rowniez Spétka. Tak wymagajgca konkurencja wymusza prace
nad cigglym podwyziszaniem jakosci produktéw wypuszczanych w przysziosci. Moze sie to wigzaé ze
zwiekszonymi naktadami na dziatania marketingowe i PR, a takze z szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw
gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcow. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spotki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko walutowe

Kontrahentami sg gtéwnie duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem ktérych gry Spétki
sg sprzedawane klientom. W zwigzku z tym przychody ze sprzedazy bedg generowane w walutach obcych.
Transakcje takie sg przeliczane na walute krajowa wedtug kursu obowigzujgcego w dniu rozliczeniowym z dang
platformg. W zwigzku z powyzszym Iron VR narazony jest na istotng ekspozycje w zakresie wahania kursow walut,
co moze bezposrednio wptyngé na jego wyniki finansowe. Spétka nie stosuje polityki zabezpieczania kurséw
walut, nie wystepuje réwniez naturalny hedging, poniewaz praktycznie catos¢ kosztéw wyrazana jest w ztotych
(gtéwnymi kosztami Spotki sg koszty wynagrodzen oraz koszty utrzymania biura). W zwigzku z powyzszym
umocnienie sie ztotego moze wptyngé na pogorszenie osigganych przez Spétke wynikow finansowych lub
obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptynac¢ na
poprawe osigganych przez Spoétke wynikédw finansowych lub zwiekszenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych.

9 Rynek dziatalnosci

Rozwdj swiatowego rynku gier utrzymuje sie w trendzie wzrostowym. Rozwdj technologiczny, powiekszajace sie
zaplecze specjalistow IT oraz zainteresowanie konsumentdéw w coraz szerszej grupie wiekowej daje podtoze do
stabilnego wzrostu sprzedazy gier oraz wzrostu przychoddw spétek z sektora gamingowego. Rynek ten cechuje
rowniez wysoka zmiennos$¢ ze wzgledu na oddziatywanie czynnikdw wewnetrznych (dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol nowej generacji), a takze czynnikdw zewnetrznych (pandemia Covid-19,
niestabilna sytuacja geopolityczna).

Wedtug raportu firmy Newzoo ,The Global Games Market Report 2022” szacunkowa liczba graczy na catym
Swiecie w 2022 roku wyniosta 3,2 mld. Prognozy dotyczace ilosci odbiorcéw wirtualnej rozrywki na swiecie méwig
o nawet 3,6 mld oséb w 2025 roku przy CAGR réwnym 4,3%. Szczegdlnie dobrym okresem dla rynku gier byty
lata 2020 i 2021, kiedy trwata pandemia Covid-19. Wymusito to na ludnosci catego $wiata czestsze przebywanie
w swoim miejscu zamieszkania. Zaistniata sytuacja sktaniata spoteczenstwo do czestszego siegania po wirtualne
formy rozrywki. W chwili sporzadzania niniejszego Dokumentu wiele krajéw zniosto pandemiczne obostrzenia.
Jednak wcigz rosngca liczba graczy swiadczy o nawigzaniu przez nich wiezi z wirtualnym Swiatem podczas
pandemii oraz o powrocie do niego oséb, ktdre nie korzystaty przez dtugi okres z tego typu rozrywki.
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Prognozowana liczba graczy na swiecie
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W 2022 roku szacunkowa globalna liczba graczy osiggneta nowe szczyty, osiggajac 3,2 mld oséb przy rocznej
stopie wzrostu 4,9%. Gtéwnym odbiorca gier w podziale kontynentalnym byta Azja, ktéra osiggneta wynik 1,74
mld o0sdb, co stanowi 54% ogdlnej liczby graczy na Swiecie. Na drugim miejscu uplasowat sie Bliski Wschdd wraz
z Afryka (511 min oséb), a nastepnie Europa (428 min oséb).

Host graczy na swiecie [w min)

M Asia i Pacyfik

B Elsha iWechod § Afryka
B Europa

B Amaryka tacincks

W 2meryke Polnocns

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Twarcy raportu szacujg, ze caty rynek gier wygenerowat w 2022 roku przychody bliskie 184,4 mld USD co stanowi
ich spadek r/r 0 4,3%. Gtéwnym udziatowcem tego sektora byty gry mobilne. Ich udziat we wszystkich segmentach

branzy gier wynidst okoto 50% i przynidst przychody na poziomie 92,2 mld USD.
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Przychody [w mid USD] i udzial poszczegalnych segmentow braniy gier
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,,Global Games Market Report 2022”

Ciggty rozwdj branzy technologicznej, narzuca coraz wiecej wyzwan przedsiebiorstwom w zakresie biznesowym,
technologicznym oraz twdrczym, aby przyciggna¢ coraz bardziej wymagajgcych konsumentow. Jednak
niesprzyjajgca sytuacja gospodarcza pozwolita odczué studiom gamingowym jak i konsumentom popandemiczne
skutki kryzysu. Z powodu trwajgcej pandemii Covid-19 wystgpity braki w dostawach komponentow jak i problemy
z ich produkcjg (braki pétprzewodnikow). Skutkiem tego byt wzrost cen komputeréw i podzespotow. Wystepujg
rowniez problemy z produkcja i dostawg konsol nowej generacji, ktérych premiera odbyta sie prawie 2 lata temu.
Po skokowym wzroscie zainteresowania grami w okresie pandemii, nastgpito jego lekkie wyhamowanie.
Analitycy firmy Newzoo szacujg, ze w 2022 roku europejski rynek gier zanotowat spadki (3,5% r/r), a w Ameryce
Pétnocnej wartosé rynku zmniejszyta sie az o 5,1% r/r. Najwiekszy spadek wartosci rynku gier zanotowata Azja i
Ocenia (5,6% r/r). Natomiast na rynkach wschodzacych, utrzymat sie trend wzrostu zainteresowania sektorem
gier. Liderem wzrostow byt Bliski Wschdd oraz Afryka. tacznie, regiony te zanotowaty prawie 7% wzrost wartosci
rynku, ktéry osiggnat wartosc¢ 6,8 mld USD. Drugie miejsce pod katem dynamiki wzrostéw zanotowata Ameryka
tacinska z wynikiem 3,4% i wartoscig rynku na poziomie 8,4 mld USD.

Wartosc rynku gier (w mid USD) oraz udzial poszczegalnych regiononw swiata
G.8: 4%

B.4: 5%
W Europa
B Ameryka Poludiniowa
B AmeErika Polnodng
Wiz

Bleski Wschod | Afryks

48.4; 26%
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Analitycy pomimo oznak recesji w gospodarce oczekujg utrzymania poziomu wydatkéw konsumentéw na gry
oraz sprzet ze wzgledu na duze przywigzanie uzytkownikéw do wirtualnego swiata. Nie mozna jednak wykluczy¢
rezygnacji z tego typu rozrywki przez osoby mniej zamozne. Jednym z gtéwnych czynnikéw takiego zachowania
konsumentéw jest wysoka inflacja, ktéra obniza dochdd rozporzadzalny gospodarstw domowych oraz cykl
podwyzek stdp procentowych w wiekszosci krajow swiata, co zwieksza koszt kredytu dla konsumentéw.

Szacowane przychody sektora gier znajdujg sie w trendzie wzrostowym, ktory utrzymuje sie dzieki ciggtemu
rozwojowi branzy. Zapowiadane nowe, duze produkcje na 2023 i 2024 rok, poprawa sytuacji finansowej ludnosci
w zwigzku z poluzowaniem restrykcyjnej polityki monetarnej, mogg wskazywaé na zblizajacy sie jeden z
najlepszych okreséw dla branzy gamingowej. Roczna stopa wzrostu przychodéw szacowana jest na poziomie
3,4% pomiedzy 2020 a 2025 rokiem. W tym okresie cata branza powinna wygenerowac tgcznie o ponad 17%
wiecej przychoddw niz w roku bazowym (2020).

Prognozowane preychody branzy gamingowej
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W kontekscie polskiego rynku gier, wedtug raportu ,The Game Industry of Poland 2021” w Polsce jest ponad 20
min graczy i az 80% z nich to osoby doroste. Wartos¢ rodzimego rynku wedtug ,Game Industry Conference”
wyceniana jest na prawie 1 mld Euro. Wzrost przychodéw branzy w Polsce od trzech lat utrzymuje sie na poziomie
blisko 30% r/r. Wsrdd spétek notowanych na warszawskiej gietdzie az 73% z nich zanotowato wzrost przychodow.
W sierpniu 2021 roku Polska byta liderem na liscie ,Top 200 Steam wishlists” z 38 tytutami do wprowadzenia.
Polska branza gamingowa w 2021 roku zatrudniata ponad 12 ty$ osdb, co stanowi wzrost 0 24% w stosunku do
2020 roku. Polskie studia w szczegdlnosci specjalizujg sie w produkcjach na PC, jednak duze studia deweloperskie

czesto réwnolegle bagdz wkrétce po premierze gry na te platforme wprowadzajg wydania tytutow na konsole typu
Playstation lub Xbox.
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Platformy, na ktore bworzg gry polskie studia wedlug deklarowanych modeli
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu ,, The Game Industry of Poland 2021”

Wedtug analitykow firmy Newzoo, coraz bardziej popularna na swiecie technologia VR przyniesie w najblizszych
latach coraz wieksze zyski. Jak przewidujg, do 2024 roku przychody ze sprzedazy gier w technologii VR moga
siegna¢ nawet 3,2 mld USD co daje CAGR na poziomie 44% w okresie od 2019 do 2024 roku. Pomimo wciaz
niewielkiego udziatu opisywanego sektora na tle catej branzy (niecate 2% przychoddw), mozliwe jest utrzymanie
skokowego wzrostu dzieki utrzymaniu wysokich naktadéw inwestycyjnych na rozwéj technologii VR.

Priochody re spriedary gier VR w okresie od 2019 do 2024 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2023”

Jak wynika z raportu firmy Newzoo , VR Games Market Report” z 2022 roku do najpopularniejszych typdw gier w
technologii VR nalezg produkcje przygodowe, strzelanki oraz symulatory. Z kolei do najczesciej wybieranych
podkategorii nalezg pierwszoosobowe strzelanki, symulatory pracy oraz gry z gatunku survival horror.

V.  Analiza finansowa Iron VR S.A. za okres 2020 - 2023 (1 potrocze)

Przedstawione w ponizszym podrozdziale dane finansowe zostaty przekazane przez biuro rachunkowe Simply
Tax sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie przy ulicy Lipcowej 8D, 43-190 Mikotéw, wpisane do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000936825.
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1 Analiza przychodéw

Dziatalnos¢ gospodarcza Iron VR S.A. zostata rozpoczeta w 2020 roku, byt to okres w ktérym przedsiebiorstwo
podlegato wewnetrznej organizacji, stad spotka w tym czasie nie osiggata przychodéw ze sprzedazy. Pierwsze
efekty dziatalnosci operacyjnej spétka zaprezentowata w 2021 roku osiggajac przychody ze sprzedazy w
wysokosci 111 236,95 PLN. Juz na koniec 2022 roku Iron VR wykazata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 410,44
% osiggajac przychody ze sprzedazy w wysokosci 567 797,53 PLN. Struktura przychodéw ze sprzedazy Iron VR
S.A. w latach 2020 — 2023 (1 poétrocze) przedstawia sie nastepujaco:

Przychody Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2020 2021 2022 2023 (1 potrocze)
Przyc!\ody netto ze sprzedazy i zr6wnane 0,00 111 236,95 567 797,53 224 267,67
Z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych 0,00 32 000,00 511 000,00 211 691,67
Pozostate przychody operacyjne 0,00 29,93 32,57 2,85
Przychody finansowe 0,50 158,25 7 820,79 1,14

Zrédto: Iron VR S.A.

2 Analiza kosztow

Osoby prowadzace ksiegi rachunkowe mogg wyrdzni¢ dwa sposoby ewidencjonowania kosztow dziatalnosci: na
koncie zespotu 4 , Koszty wedtug rodzajéw” oraz na koncie zespotu 5 , Koszty wedtug typoéw dziatalnosci”. Iron VR
S.A. poniesione w okresie sprawozdawczym koszty dziatalnosci operacyjnej ksieguje na kontach kosztéw
rodzajowych, utozonych zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat w wersji poréwnawczej. Uktad rodzajowy kosztéw
obejmuje zatem nastepujace pozycje:

Amortyzacja,

Zuzycie materiatéw i energii,

Ustugi obce,

Podatki i optaty,

Wynagrodzenia,

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia,
Pozostate koszty rodzajowe

Petna struktura kosztow wykazanych przez Iron VR S.A. zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Struktura kosztéw Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 297 612,67 822 688,71 1204 743,13 421 338,42
Amortyzacja 39 566,24 60 817,40 159 962,53 0,00
Zuzycie materiatow i energii 404,88 11 032,77 4.709,81 365,23
Ustugi obce 74 774,57 328 065,55 346 727,23 182 341,88
Podatki i optaty 8 338,40 15 928,60 20 324,39 6 262,15
Wynagrodzenia 142 767,65 346 444,14 597 137,60 202 233,85
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Ubezpieczenia spoteczne i inne

I . 15 603,73 44 189,99 38 081,57 13 586,48
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 16 157,20 16 210,26 37 800,00 16 548,83
Pozostate koszty operacyjne 2,70 50 050,80 231 227,26 30,91
Koszty finansowe 96,30 2 198,57 4 085,07 2 765,30

Zrédto: Iron VR S.A.

3 Analiza rachunku zyskéw i strat, EBIT, EBITDA oraz zysk (strata) netto

Na dzien sporzgdzenia raportu z wyceny lron VR S.A. nie osiggnat zysku netto. Spétka znajdowata sie na etapie
produkgcji gier, co wigzato sie w ponoszeniem istotnych naktaddw pienieznych zwigzanych z rozwojem i promocjg
gier.

Struktura przychoddw, zysku (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I pétrocze) zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli:

Przychody, zysk (strat) ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Przychody 0,00 111 236,95 567 797,53 224 267,67
Zysk (strata) ze sprzedazy -297 612,67 -711 451,76 -636 945,60 -197 070,75
EBITDA -258 046,43 -650 634,36 -476 983,07 -197 070,75
EBIT -297 612,67 -711 451,76 -636 945,60 -197 070,75
Podatek dochodowy -26 764,00 -68 784,00 38 619,00 -

Zysk (strata) netto -270 915,19 -694 728,95 -903 023,57 -199 862,97

Zrédto: Iron VR S.A.

4 Analiza bilansu - aktywa

Aktywa, to kontrolowane przez podmiot zasoby utrzymywane w celu osiggniecia w przysztosci okreslonych
korzysci. Struktura majatku Iron VR S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia
sie nastepujaco:

Struktura aktywow Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegdlnienie [PLN] 2023 (1 pétrocze)
Aktywa razem 3414 669,56 2591 641,03 1751617,51 2558 861,68
Aktywa trwate, w tym: 26 794,00 407 539,08 56 959,00 56 959,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 311961,08 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia

. 26 794,00 94 578,00 56 959,00 56 959,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 3387 875,56 2184 101,95 1694 658,51 2501 902,68
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznogci  krétkoterminowe 32 040,51 178 815,91 12 204,32 2233127
Inwestycje krétkoterminowe 3127 539,99 1444 490,41 83 830,08 42 219,46
i el Slea ) 228 295,06 560 795,63 1598 624,11 2437351,95
miedzyokresowe

Zrédto: Iron VR S.A.
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5 Analiza bilansu - pasywa

Iron VR S.A. —raport z wyceny

Oprdcz posiadanego majgtku istotnym elementem ksztattujgcym sytuacje przedsiebiorstwa sg posiadane przez
podmiot zobowigzania, stanowigce Zrédto finansowania prowadzonej dziatalnosci. Struktura pasywoéw Iron VR
S.A. w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawia sie nastepujgco:

Struktura pasywéw Iron VR S.A. w latach 2020 — 2023 (I pétrocze)

Wyszczegodlnienie [PLN]

2023 (1 pétrocze)

Pasywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny, w tym:

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe

3414 669,56

3240 834,81

136 800,00

3361 290,00
13 660,00
0,00

-270915,19

173 834,75

45535,17

2591 641,03 1751617,51
2 546 105,86 1643 082,29
150 460,00 150 460,00
3361 290,00 3361 290,00

0,00
-270 915,19 -965 644,14
-694 728,95 -903 023,57
45 535,17 108 535,22
173 834,73 108 535,22

2558 861,68

1443 219,32

150 460,00

3361 290,00
0,00

-1868 667,71

-199 862,97

1115 642,36

1115642,36

VL

Wycena Iron VR S.A. metodq zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

1 Zalozenia dla metody zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych

1.1 Prognoza przychoddw

Nadrzednym celem prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest osigganie pozytywnych efektéow prowadzonych
dziatan. Pierwszym elementem stanowigcym o efektywnosci biznesu sg osiggane przez przedsiebiorstwo
przychody. Na potrzeby sporzadzenia raportu z wyceny spétka Iron VR S.A. dostarczyta prognozy obejmujgce
okres szczegdtowej prognozy przypadajacy na lata 2023 — 2026 oraz okres rezydualny nastepujgcy po okresie
szczegdtowej prognozy. Szczegdtowe zestawienia prognoz obejmujacych prognozy przychoddéw ze sprzedazy

zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Prognoza przychoddw Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

Wyszczegdlnienie [PLN]

Przychody netto ze sprzedazy i

zréwnane z nimi, w tym: 1899 960,00 3599 000,00 6 819 000,00 4 477 000,00 2 995 990,
od jednostek powigzanych 348 000,00 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy produktow 15 960,00 972 000,00 6 519 000,00 4477 000,00
Sprzedaz gier: Lusty for Darkness
N i 15 960,00 12 000,00 9 000,00 7 000,00
SR G (L e PR 0,00 480 000,00 480 000,00 360 000,00
Station VR2
LT B E=IEr 0,00 480 000,00 480 000,00 360 000,00
Meta Quest
LR LT STl ) 0,00 0,00 3200 000,00 2500 000,00
Quest
Sprzedaz gry "X" - Meta Quest - - 2 350 000,00 1250 000,00

00
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Pozostate przychody operacyjne 1536 000,00 2 627 000,00 300 000,00 0,00
Umowa wydawnicza Hunt

Together - kamier milowy - Meta 174 000,00 87 000,00 0,00 0,00

Quest

Umowa wydawnicza Truck VR -

i e e e 680 000,00 940 000,00 300 000,00 0,00
Umowa wydawnicza 2 -
dodatkowe wsparcie ze strony 400 000,00 1 600 000,00 0,00 0,00
wydawcy Truck VR
Ustugi zewnetrzne 282 000,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Iron VR S.A.

Zaznaczy¢ nalezy, ze w okresie objetym szczegdtowa prognoza, tj. okresie przypadajgcym na lata 2023 — 2026
Iron VR, oprocz przychoddéw ze sprzedazy gier zamierza uzyskiwa¢ przychody z pozostatych zrdédet
niestanowigcych podstawowego biznesu spoétki. Pozostate przychody operacyjne, nie stanowigce powtarzalnego
charakteru pochodzi¢ beda gtéwnie z zawartych przez spétke umoéw wydawniczych, swiadczenia zewnetrznych
ustug programistycznych oraz wspétpracy z Carbon Studio S.A.

Przychody, ktérych zrédtem sg umowy wydawnicze stanowié majg wsparcie finansowe dotyczgce produkgji gier.

Dodatkowo, w okresie objetym szczegétowg prognozg Iron VR S.A. szacuje przychody ze sprzedazy nowej gry,
ktorej tytut nie zostat jeszcze zaprezentowany.

Iron VR S.A. oczekuje, ze w okresie rezydualnym, bedzie osiggat powtarzalne przychody w wysokosci 2 995 990,00
PLN. Oszacowane przez Iron VR S.A. przychody w okresie rezydualnym pochodza z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, nie uwzgledniajg przychodéw pochodzacych od wydawcdéw, przychoddéw pochodzacych ze
wspotpracy z Carbon Studio S.A. oraz przychodéow pochodzacych z realizacji zewnetrznych ustug
programistycznych.

1.2 Prognoza kosztéw

Na potrzeby sporzadzania raportu z wyceny Spétka dokonata szacunku kosztow, ktére zostang przez nig
poniesione w okresie objetym szczegétowg prognozg oraz przypadac beda na okres rezydualny. Emitent nie
bedzie dokonywat odpisdéw amortyzacyjnych, posiadane przez spétke srodki trwate ulegty ksiegowemu zuzyciu.
Istotnym osrodkiem kosztéw bedg ustugi obce. Koszty te gitéwnie determinowane bedg przez ptace
programistéw, producentdw oraz koszty marketingu. Iron VR S.A. zamierza zmniejsza¢ baze kosztows,
stanowigca wynagrodzenia, w perspektywie do korica 2026 roku zamierza zredukowac zesp6t utrzymujac tylko
niezbedne, z punktu widzenia ciggtosci biznesu stanowiska. Zaznaczyc¢ nalezy, ze w okresie przypadajgcym na lata
2023 — 2024 istotne bedg rowniez koszty finansowe, tj. odsetki od udzielonej Spétce pozyczki na kwote 1 000
000,00 PLN. Pozostate koszty rodzajowe oraz pozostate koszty operacyjne nie powinny przekracza¢ Sredniej
wartosci obliczonej na podstawie historycznych sprawozdan finansowych. Réwniez koszty finansowe po 2024
roku nie powinny przekraczac sredniej wartosci obliczonej na podstawie historycznych sprawozdan finansowych.
Ponadto Zarzad Iron VR S.A. oczekuje, ze w okresie rezydualnym koszty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej nie przekroczg kosztow wykazanych w ostatnim roku prognozy.

Prognoza przychoddw Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

Wyszczegolnienie [PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2113525,18 2189525,18 2249 525,18 1449721,48 1449 721,48
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuzycie materiatéw i energii 4128,72 4128,72 4 128,72 4 128,72 4128,72
Ustugi obce 1064 000,00 1140 000,00 1200 000,00 900 000,00 900 000,00
Podatki i optaty 12 713,39 12 713,39 12 713,39 12 713,39 12 713,39
Wynagrodzenia 918 092,73 898 775,72 927 264,72 468 175,00 468 175,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne

_— . 92911,27 112 228,28 83 739,28 43 025,30 43 025,30
Swiadczenia
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Pozostate koszty rodzajowe 21 679,07 21 679,07 21 679,07 21 679,07 21 679,07
Pozostate koszty operacyjne 70 327,92 70 327,92 70 327,92 70 327,92 70 327,92
Koszty finansowe 31347,29 233 225,33 2 286,31 2 286,31 2 286,31

Zrédto: Iron VR S.A.
1.3 Prognoza wolnych przeptywow pienieznych

Na podstawie dostarczonych przez Iron VR S.A. prognoz finansowych w zakresie potencjalnych przychodéw oraz
poniesionych przez spotke kosztédw sporzadzono prognozowany rachunek zyskéw i strat obejmujacy okres
szczegdtowej prognozy tj. lata 2023 — 2026 oraz okres rezydualny, a takze wolne przeptywy pieniezne.

Prognoza rachunku zyskéw i strat Iron VR S.A. w latach 2023 — 2025 oraz w okresie rezydualnym

FCFF [tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P FV
Przychody 1899,96 3 599,00 6 819,00 4 477,00 2995,99

Koszty operacyjne (bez

e 1 2113,53 2 189,53 2249,53 1449,72 1449,72
Pozostate koszty operacyjne 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
EBITDA -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EBIT -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Koszty finansowe 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65
Podatek - 210,13 854,40 561,39 279,99
i‘;i';f:;itj;:ﬁjtt° po -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naktady na kapitat obrotowy 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FCFF -297,22 1 002,98 3 565,27 2 339,04 1183,00

Zrédto: Iron VR S.A.

1.4 Prognoza kapitatu obrotowego netto

Na dzien sporzadzenia wyceny prognozy kapitatu obrotowego Iron S.A. dokonano w oparciu o historyczne
sprawozdania finansowe oraz zawarte w nich informacje dotyczace ksztattowania sie poziomu zapasow,
naleznosci krétkoterminowych, zobowigzan krotkoterminowych, krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych aktywnych oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych pasywnych. Historyczne
informacje finansowe stanowigce baze do szczegétowego okresu prognozy przedstawiono ponizej:

Zmiana kapitatu obrotowego Iron VR S.A. w latach 2020 — 2022 r.

Wyszczegoélnienie [w tys. PLN]

Zapasy 0,00 0,00 0,00

Procentowa zmiana rok do roku

Przecietna rotacja zapaséw w dniach

Naleznosci krétkoterminowe 32,04 178,82 12,20
Procentowa zmiana rok do roku - 458,09% -93,17%
Przecietna rotacja naleznosci krétkoterminowych

w dniach - 586,75 7,85

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz finansowe 158,22 23,96 59,05
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Procentowa zmiana rok do roku

Przecietna okres sptaty zobowigzarn w dniach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
aktywne

Procentowa zmiana rok do roku

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
pasywne

Procentowa zmiana rok do roku
Kapitat obrotowy netto

Zmiana kapitatu obrotowego

194,04

228,30

0,00

102,12
102,12

Iron VR S.A. —raport z wyceny

-84,85%

10,63

560,80

145,65%

0,00

715,65
613,53

146,44%

17,89

1598,62
185,06%

0,00

1551,77
836,13

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na podstawie historycznych poziomoéw ksztattowania sie powyzszych parametréw dokonano oszacowania
zmiany kapitatu obrotowego spotki w kolejnych latach objetych prognozg oraz w okresie rezydualnym.

Prognoza zmiany kapitatu obrotowego Iron VR S.A. w latach 2023 — 2026 oraz okresie rezydualnym

Woyszczegdlnienie [w tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v

Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Procentowa zmiana rok do roku N - . - -
Przecietna rotacja zapaséw w dniach _ _ N - -

Naleznosci krétkoterminowe 62,46 108,46 149,46 98,13 65,67
Procentowa zmiana rok do roku 411,82% 73,64% 37,80% -34,35% -33,08%
Przecietna rotacja naleznosci

krétkoterminowych w dniach 12,00 11,00 8,00 8,00 8,00

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz

finansowe 167,92 173,96 178,73 115,18 115,18
Procentowa zmiana rok do roku 184,36% 3,60% 2,74% -35,55% 0,00%
Przecietna okres sptaty zobowigzan w

dniach 29,00 29,00 29,00 29,00 29,00

Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe aktywne 1670,56 1712,33 1755,13 1799,01 1843,99
Procentowa zmiana rok do roku 4.50% 2.50% 2 50% 2 50% 250%

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe pasywne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Procentowa zmiana rok do roku . - N - -

Kapitat obrotowy netto 1565,10 1646,83 1725,86 1781,96 1794,47

Zmiana kapitatu obrotowego 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51

1.5 Prognoza kosztu kapitafu

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na dzied sporzadzenia wyceny szacunkdw kosztu kapitatu dokonano przy zastosowaniu modelu
Sredniowazonego kosztu kapitatu (ang. Weighted Average Cost of Capital). Koszt kalkulowany jest zgodnie z

ponizszym wzorem:
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D D
WACE = ri{1=T)=+r.(1l——
ACL = ry(1 ?'Jﬁ,+l=~{l %

Gdzie: K - kopiial zainwestowany [zoangaiowany; O+E),
D - diug netto,
r, — koszt kapitalu wiasnego,

re(1 — T — koszl diugu po podatiu,

Zrédto:https://econopedia.pl/fp/budzetowanie/koszt-kapitalu-wymagana-stopa-zwrotu-istota-wzory-przyklady/ (dostep 16.07.2023 r.)

Pierwszym krokiem zmierzajgcym do wyznaczenia sredniowazonego kosztu kapitatu bedzie wyznaczenie kosztu
kapitatu wtasnego. Wskazana miara zostanie skalkulowana na podstawie modelu CAPM (ANG. Capital Asset
Pricing Model) wyrazonego wzorem:

Re = Rf + B{Rm — Rf)

gazie:

Re — koszt kapitalu wlasnego

Rf — stopa walna od rvzvka (risk free rate)

przewatnie jest to rentownosc 10 letnich obligacji skarbowych

B — wspdlczynnik ryzyvka inwestycji w dang spotke (ryzyko systematyczne)
fm — srednia rynkowa stopa fuwraiu (market rate)

Zrédto: https://www.michalstopka.pl/koszt-kapitalu-wlasnego-re/ (dostep 16.07.2023 r.)

Do oszacowania kosztu kapitatu wtasnego, jako stope wolng od ryzyka przyjeto rentownosc¢ polskich 10 letnich
obligacji skarbu Panstwa, ktérych rentowno$¢ na dziers 30 czerwca 2023 roku wyniosta 5,76%°. Na potrzeby
oszacowania kosztu kapitatu przyjeto zatozenie, ze wraz z oczekiwanym wzrostem Produktu Krajowego Brutto
oraz ostabieniem inflacji, zgodnym projekcja NBP?, male¢ bedzie stopa wolna od ryzyka, ktéra na koniec 2023
roku wyniesie 5,50%, a nastepnie bedzie male¢ o 0,5% rocznie

Pozostate wskazniki niezbedne do oszacowania kosztu kapitatu wtasnego pozyskano z danych historycznych
prezentowanych przez prof. A. Damodarana. Przedstawiajg sie one nastepujaco:

e Wskaznik beta dla sektora gamingowego zostat pobrany na podstawie bazy danych zaktualizowany na
dzien 5 stycznia 2023 roku, przyjeto zatozenie, ze z uwagi na dokonanie wyceny podmiotu na dzien 30
czerwca 2023 roku, bedzie on lepiej oddawat charakter sektora anizeli dane historyczne dostepna za
analogiczny okres w roku poprzednim. WskazZnik beta zostat oszacowany na podstawie 106 europejskich
spotek z sektora i przedstawia sie nastepujgco:

6 https://stooq.pl/q/d/?s=10ply.b&c=0&d1=20051128&d2=20230630 [dostep: 16.07.2023 r.]
7 https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb-lipiec-2023/ (dostep 17.07.2023 r.)
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Wartos¢ wskaznika beta (odlewarowamy) dla sektora gamingowego
Industry Name Number of firms Avarage unlevered beta

Gaming 106 1,02

Zrodto: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datacurrent.html (dostep 16.07.2023 r.)

Parametr beta jest wskaznikiem pokazujgcym poziom ryzyka systematycznego sp6tki badz portfela, stad istotnym
elementem jest uwzglednienie w powyzszym ryzyku struktury finansowania przedsiebiorstwa.

Kalkulacja wskaznika beta lewarowanego

Kalkulacja levered beta 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P
Kapitat wtasny [tys. PLN] 1127,98 2 023,78 5 666,23 8 059,51
Dtug oprocentowany [tys. PLN] 888,23 0,00 0,00 0,00
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (D/E) 78,75% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta odlewarowana 1,02
Beta lewarowana 1,82 1,02 1,02 1,02

Zrédto: Opracowanie wiasne

® Premia za ryzyko rynkowe zostata okreslona na podstawie danych zebranych z ankiet prof. Pablo
Fernandeza, dla Polski wynosi 7,2%?%.

Koszt kapitatu wtasnego oszacowany na podstawie modelu CAPM dla Spétki Iron VR S.A. zostat wyznaczony dla
szczegotowego okresu obejmujgcego lata 2024 — 2026 i przedstawia sie nastepujgco:

Kalkulacja kosztu kapitatu wtasnego Iron VR S.A. w latach 2024 — 2025 r.

Wyszczegolnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Stopa wolna od ryzyka 5,50% 5,00% 4,50% 4,00% 4,00%
Beta lewarowana 1,82 1,02 1,02 1,02 1,02
Premia za ryzyko rynkowe 7,20% 7,20% 7,20% 7,20% 7,02
Koszt kapitatu wtasnego 18,63% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%

Zrédto: Opracowanie wiasne

Na potrzeby oszacowania s$redniowazonego kosztu kapitatu postuzono sie wskazang powyzej strukturg
finansowania, oszacowanym kosztem kapitatu wtasnego oraz danymi pochodzacymi z wewnatrz
przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia raportu z wyceny oszacowano S$redniowazony koszt kapitatu
przypadajgcy na okres objety szczegdtowa prognoza, ktdry przedstawia sie nastepujgco:

Kalkulacja sredniowazonego kosztu kapitatu w latach 2023 — 2026 oraz okresie rezydualnym

Kalkulacja WACC 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P TV
Koszt kapitatu obcego 30,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1-CIT 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00%
Efektywny koszt kapitatu obcego 24,65% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa wolna od ryzyka 5,50% 5,00% 4,50% 4,00% 4,00%
Wskaznik beta 1,02 1,02 1,02 1,02 1,02

8 https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4407839 (dostep 16 lipca 2023 r.)
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Wskaznik beta lewarowny 1,82 1,02 1,02 1,02 1,02
Premia za ryzyko rynkowe 7,20% 7,20% 7,20% 7,20% 7,20%
Koszt kapitatu wtasnego 18,63% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%
Kapitat wtasny [tys. PLN] 1127,98 2023,78 5 666,23 8059,51 8059,51
Dtug oprocentowany [tys. PLN] 888,23 0,00 0,00 0,00 0,00
5::222:25::3‘;‘"35"" + diug 2016,21 2023,78 5 666,23 8 059,51 8 059,51
D/E 78,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Udziat kapitatu wtasnego 0,56 1,00 1,00 1,00 1,00
Udziat kapitatu obcego 0,44 0,00 0,00 0,00 0,00
Wazony koszt kapitatu wtasnego 10,42% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%
Wazony koszt kapitatu obcego 13,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 23,83% 12,34% 11,84% 11,34% 11,34%

Zrédto: Opracowanie wiasne

2  Wycena Iron VR S.A. metodq FCFF na dzien 1lipca 2023 roku

2.1 Kalkulacja FCFF

FCFF (ang. Free Cash Flow to Firm) to wolne przeptywy pieniezne pozostajgce do dyspozycji witascicieli i
wierzycieli przedsiebiorstwa [A. Duliniec, Warszawa 2001]. Warto$¢ przeptywdw pienieznych zostata oszacowana
zgodnie z ponizszg formuta:

FCFF, = EBIT,(1 = T,) + A, — AKO, = 1,

Gdine: FLUEF; —weolnyg preephyw pienierny dla preedsiehiorstwa w okresse T,
EBIT; - rysk preed odliczeniem podathdw | odsetelk w okresie &,
Ty — atope podatkn dochodowegs od osob praveiych w olifesie o,
A= amortyracs w okresie
AKD,— pmiana wartosol KON w okresie ,

= wydatkl invvestycyine (CAPEX) w okresie I,

https://econopedia.pl/fp/wycena/fcff-czyli-wolne-przeplywy-pieniezne-dla-przedsiebiorstwa-istota-i-przyklady/ (dostep 16 lipca 2023 r.)

Prognozy przysztych przeptywodw pienieznych dokonano w ponizszej tabeli:

Prognoza FCFF w okresie 2023 — 2026

FCFF [tys. PLN] 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P FV
Przychody 1899,96 3599,00 6 819,00 4 477,00 2 995,99
am'f)‘:f;;‘;;seracyjne (bez 2113,53 2189,53 2249,53 1449,72 1449,72

Pozostate koszty operacyjne 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
EBITDA -283,89 1339,15 4499,15 2956,95 1475,94
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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EBIT -283,89 1339,15 4 499,15 2 956,95 1475,94
Koszty finansowe 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65

Podatek - 210,13 854,40 561,39 279,99
z‘;z‘::;zzz::jm i -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naktady na kapitat obrotowy 13,33 81,72 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FCFF -297,22 1002,98 3 565,27 2 339,04 1183,00

Zrédto: Iron VR S.A.

2.2 Kalkulacja zdyskontowanych FCFF

Dla oszacowania wartosci przysztych zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych wykorzystano oszacowang
wczesniej wartos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu. Warto$¢ szacowanych zdyskontowanych przysztych
przeptywodw pienieznych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Prognoza zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych w latach 2023 — 2026 [tys. PLN]

Wyszczegdlnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P
FCFF [tys. PLN] -297,22 1002,98 3 565,27 2 339,04
WACC [%] 23,83% 12,34% 11,84% 11,34%
Skumulowany wspétczynnik dyskontowy 0,90 0,84 0,76 0,69
Zdyskontowany FCFF [tys. PLN] -267,10 842,31 2 695,01 1605,84

Zrédto: opracowanie wtasne

2.3 Kalkulacja wartosci rezydualnej oraz wycena Iron VR S.A. metoda FCFF

Wartosé rezydualna, to wartosé przedsiebiorstwa wyrazona z wolnych przeptywach pienieznych osigganych przez
przedsiebiorstwo po okresie prognozy. Na potrzeby oszacowania wartosci rezydualnej przyjeto zatozenie, ze po
okresie prognozy wolne przeptywy pieniezne bedg wzrastaty w statym tempie rownym 2,5%, co jest rowne celowi
inflacyjnemu NBP, z uwagi na trudny rynek, ScisSle powigzany z koniunkturg gospodarczg oraz trudne do
zaprognozowania przyszte scenariusze rozwoju przyjeto wariant bardzo ostroznosciowy. Kalkulacje wartosci
rezydualnej oraz wartosci spotki Iron VR S.A. przy wykorzystaniu wolnych przeptywdéw pienieznych
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Woycena Iron VR S.A. metoda wolnych przeptywdw pienieznych oraz wartosci rezydualnej

Wyszczegodlnienie 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P v
Przychody ze sprzedazy [tys. PLN] 1 899,96 3 599,00 6 819,00 4 477,00 2 995,99
[tyz";ﬁly] dziafalnosci operacyjne} 2113,53 2189,53 2249,53 1449,72 1449,72
PIJ\IP]ozosta’fe koszty operacyjne [tys. 70,33 70,33 70,33 70,33 70,33
::)‘L':;kc;';‘e’:’[‘:j‘sa‘;’me’ dziatalnosci -283,89 1339,15 4499,15 2956,95 1475,94

Koszty finansowe [tys. PLN] 31,35 233,23 2,29 2,29 2,29
Zysk brutto [tys. PLN] -315,24 1105,92 4 496,86 2 954,66 1473,65

Podatek dochodowy [tys. PLN] - 210,13 854,40 561,39 279,99
Zysk netto po opodatkowaniu -315,24 895,80 3642,46 2393,28 1193,66
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Amortyzacja [tys. PLN] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pu\l}l]akiady na kapitat obrotowy [tys. 13,33 8172 79,04 56,09 12,51
Wydatki inwestycyjne [tys. PLN] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wolny przeptyw pieniezny - FCFF

[tys. PLN] -297,22 1002,98 3 565,27 2 339,04 1 183,00

Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%

Nominalna stopa dyskontowa -

WACC 23,83% 12,34% 11,84% 11,34%

Skumulowany wspétczynnik

dyskontowy 0,90 0,84 0,76 0,69

Zdyskontowana wartos¢

przeplywéw pienigznych [tys. PLN] -267,10 842,31 2 695,01 1 605,84

Razem wartosc biezaca [tys. PLN] 4 876,06

Stopa wzrostu po okresie prognozy -

g 2,50%

Zdyskontowana warto$¢ rezydualna

-TV 9412,92

Dtug netto [tys. PLN] 957 78

Wartos¢ dochodowa (FCFF + TV -

dtug netto) [tys. PLN] 13 331,20

Wycena Iron VR S.A. metodq skorygowanych aktywow netto

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Zatozenia dla metody skorygowanych aktywoéw netto

Metoda skorygowanych aktywdw netto reprezentuje podejscie majgtkowe wyceny przedsiebiorstwa. Zgodnie z

zatozeniem tej metody, przedsiebiorstwo jest warte tyle ile stanowi wartos¢ jej sktadnikdw majatkowych

pomniejszonych o pozostate do sptaty zobowigzania.

Kalkulacja wartosci skorygowanych aktywdéw netto polega na:

e Identyfikacji i oszacowaniu wartosci rynkowej wszystkich sktadnikébw majatku przedsiebiorstwa

posiadanych na dzien wyceny,

e Identyfikacji i oszacowaniu wartosci rynkowe;j istniejgcych na dziern wyceny zobowigzan wycenianego

przedsiebiorstwa,

e Oszacowaniu skorygowanej wartosci aktywow netto przez okreslenie réznicy pomiedzy wartoscig

rynkowg aktywow, a wartoscig rynkowga zobowigzan,

e Uwzglednieniu w wycenie SAN istotnych zdarzen gospodarczych wptywajacych na wartos¢ wycenianego

przedsiebiorstwa jakie powstaty pomiedzy datg wyceny a dniem zakonczenia prac nad wycena.

2

Wycena Iron VR S.A. metodq skorygowanych aktywow netto

W toku prowadzonego procesu wyceny nie ustalono czynnikdw stanowigcych korekty wartosci aktywow oraz
zobowigzan i zadtuzenia przedsiebiorstwa. Wartosc¢ Iron VR S.A. oszacowana metodg skorygowanych aktywéw

netto przedstawia sie nastepujaco:

Suma aktywoéw i zobowigzan Iron VR S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku

Wyszczegdlnienie [w PLN]

Suma wartosci aktywow

Korekty wartosci aktywow

na dzien 30 czerwca 2023

2558 861,68
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Suma wartosci aktywow skorygowanych 2558 861,68
Suma zobowigzan i zadtuzenia 1115 642,36
Korekty wartosci zobowiazarn i zadtuzenia -

Zobowiazania i zadtuzenie skorygowane 1115 642,36

Wartos¢ przedsiebiorstwa 1443 219,32
Zrédto: Iron VR S.A.

W wyniku przeprowadzonych analiz nie ustalono koniecznosci dokonywania korekt poszczegdlnych pozycji
bilansowych.

Rekomendacja wyniku

W ocenie autora opracowania najistotniejszym czynnikiem ksztattujgcym wartos¢ przedsiebiorstwa jest jego
zdolnos¢ do generowania pozytywnych (dodatnich) przeptywow pienieznych zaréwno dla wtascicieli, jak i
finansujgcych. Stad dla oszacowania wartosci Iron VR S.A. postuzono sie ponizszymi wagami:

Oszacowanie wartosci Iron VR S.A. na dzien 1lipca 2023 roku.

Wyszczegdlnienie na dzien 1 lipca 2023 Waga
FCFF [w tys. PLN] 13 331,20 0,90
Metoda skorygowanych aktywoéw netto [w tys. PLN] 1443,22 0,10
Wartos¢ przedsiebiorstwa [w tys. PLN] 12 142,40 1,00
Liczba akcji 1504,60 -
Wartos¢ 1 akcji Iron VR S.A. [PLN] 8,07

Zrédto: opracowanie wtasne

Na potrzeby wyceny Iron VR S.A. wybrano metode dochodowg oraz metode skorygowanych aktywow netto.
Gtoéwng wartos¢ przedsiebiorstwa stanowi obecna wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez przychody pochodzace ze sprzedazy gier oraz Swiadczenia pozostatych ustug. Przyjeto zatozenie, ze metoda
dochodowa odpowiada¢ bedzie za 90% wartosci akcji spétki. Udziat metody skorygowanych aktywdéw netto w
tworzeniu wartosci akcji Iron VR S.A. ustalono na poziomie 10%.
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IX. Podsumowanie

Niniejszy raport sporzgdzono w celu okres$lenia godziwej wartosci rynkowej akcji Przedsiebiorstwa:

IRON
NR

Iron VR Spoétka Akcyjna

ul. Brzozowa 30 lok. 7, 41-506 Chorzow

KRS: 0000844113, NIP: 6272767440 , REGON: 386195250

na potrzeby potgczenia Spétki z jednostkg dominujgcg Carbon Studio Spotka Akcyjna.

Wskutek dokonanych wyliczen oszacowano, ze godziwa wartos¢ rynkowa akcji Spoétki wynosi:

12 142 400,00 zt

Stownie: dwanascie miliondw sto czterdziesci dwa tysigce czterysta ztotych, zero groszy

Biorgc pod uwage liczbe akcji na dzien wyceny, godziwa warto$¢ rynkowa 1 akcji wynosi:

8,07 zt

Stownie: osiem ztotych, siedem groszy
W zwigzku z tym, Zze procedure wyceny przeprowadzono zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wycen
przedsiebiorstw a takze wskazujgc na tres¢ rekomendacji opisanej w poprzednim rozdziale nalezy przyjgé, iz

szacowany poziom wyniku jest w petni uzasadniony.

Otrzymany wynik zaktada realizacje prognoz przyjetych przez Zamawiajacego a w przypadku ich zmian niniejsze
opracowanie winno zostac¢ odpowiednio zmodyfikowane.
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X.  Podpis autora opracowania

PODES TRUFANY

ADRIAN
PREIYMUSIALA

6-’{

Poznan, 09.08.2023 r. Adrian Przymuszata

Makler Papieréw Wartosciowych nr 3168
Certyfikowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 4/2022
Biegty Sqdowy, wycena przedsiebiorstw
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Spis zatqcznikow

Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000844113

Raport roczny Iron VR 2021 rok

Raport roczny Iron VR 2022 rok

Bilans oraz rachunek zyskow i strat Iron VR S.A. (I potrocze 2023 r.)

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.

Zestawienie obrotéw i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023

Wiekowanie rozrachunkéw na dzier 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.
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Zatlqcznik nr 1

Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000844113

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.08.2023 godz. 07:26:54
Numer KRS: 0000844113

Informacja odpowladajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
|Dista regestacii w Krsowym Aot Sasowym 02,06 2020
o [—— 21 | — 107200
| svramirm aie ADF/S5ASEN IIESS
E— SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane pbdmictu

2 Biuenie REGDMNIP Elﬁmﬂ: 386195250, NIF: SZ7IFGT4M0
L ———— T
4 Dune o weasirises) rstrat) —

Loy pramdsghion provads driplencst [N

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
|1 Setuta [ i, e, 24mE, powian CHDRZOW, gmina CrHORZOW, My CHORZOW
I A Iw.mmﬂ.mmm?.n-ﬂ CHORZTNY, hod 41-508, pocrts CHORZON, kraj POLSKA
. Agires. pocety elsktronicnsy Emmaw
[ s vy i oves| Em.mumnn_
Rubryka 3 - Oddriaty
Brak woestw
Rubryka 4 - Informacie o statucie
Linformac o sporstrenits b Tmissie |1 [27.01.20006., REPERTORILM A NR B60/2020, MOTARILISE ARTUR STANISLAW KDZAK,

SPOHCA CrNTLNA W WRRSTAWTE

2 G708, 20208, REPERTORIUM A NR B677/ 2020, KLALIDLA JWITA KOZYRA - ZASTEPCA
MOTARZALNY MOTARIUSZA ARTURA KOZAKA, KARCELARLA WOTARIALNA ARTUR KOZAK
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07, (8 20208, REFERTORILIM A K8 SETT 000, K sU0ls MOWITTA KOTYRA -~ ZASTERCA

NOTARLALNY NOTARIUSZA ARTURA KOZAKS, KANCELARLA NOTARIALNA BRTUR KOIAK

NOTARDUST AGNIESTEA LISOWSIA NOTARIUSZ SPOLKA CYWILRA W WARSZAWIE PRIY AL
PRNLA I &1 LD, 4

LICHWALA MR 5 MADTWYTTAINEGD WALNEGD TCROMADTENLA TMIENIONG § 6 UST. 1

STATUTLL

05.11. 20208, FEPERTORILIM A W2l 50612000, NOTARIST TWONA SAMORTEWSKA,
KOANCELARLA BOTARIALNA W GLIWICACH FRIY LI Tasih SIEMIENSKIEGD 1443
TMIENIONC: § & UST. 1, § 10, § 10 UST. 1, § 14, § 18, § 21, § 22 UST. 1
LISUINEETE: | 24 LIST. 1 PuT 13)

FUN2 FOP0R., REPERTORILIM & Ml D53/ 3000, NOTARILST DO SEMORTEWSKA,
CANCELARIA ROTARIMNA W GLIWECACH PRIY LIL, MMe SIEMIENSKIEGD 14/3
TMIENIONG: § & UST. | STATUTU SPOLK

1 Wynoenes apiaay sasladowega 150 450,00 i
Aapetas docsioegn =

3. Licrs BhCH waRyStiich Smiss i

|9 wartzsbi: nominang skiy {000 ZL

:m'.' ckrakionis c2eic kapdaiy 150 460,00 IL

42



IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

1
g [r—— B
ill.in!iﬂlnq- {s00000
: mlﬂﬂﬂlmmmmmmnmwwnﬁmﬂmmmﬂmzmmm
e Ly uprrwiisimanne:
13 |1 Mareen st ke lc
2 Liczha gkl w ane ser 171000
3 Sioctzn) upcrywilegovnia | iz skl |AKCIE NIE S8 LROYWILE XWANE
IE}
157000
AKCIE MIE SH LPRTYWILEVWWANE
15 IE

43




IRONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

TR = T T : |
|FepeEerinwania podmicku
it PefrErEntscE pormicty BETFLL ZARZAD BEST JEDNOOSDBOWY DO SKLADANLA WEZEL KITH OSWIADCZER: W IMIENIL
| SPOLKD UPRAWSIONY JEST JEDEN CILONEX ZARZADU SAMODZIELNIE.
JEZELL ZARZAD FEST WIELOOSOBOWY _
L} IO SKLADWNIA OSWIADCZEN W IMIENILH SPOLKT UPRIAWNIOHY JEST JEDEN CZLONER ZARIADL
|sAMODTIELNIE
) [0 SKEADWNLL CSWEIADCTEN W IMIENIL SPOLKT , NA PODSTAWIE KTORVCH SPOLKS
ZACIAGNIE ZOBOWWIAZANIE W WYSDKOSCT POWYZE] 100.000,00 7L { STO TYSIECY ZLOTVCH)
WYMAGANE JEST WSPORDZIALANIE DWIOCH CZUONKOW ZARZATU ALBD JEDHEGT CZLONKA
ERREATR) LACTNEE £ PRONURENTEM
1 |LNarwsko [ Macwa lub Frms SIAFLIE
|2 Trmiisai {Btaze)
MNuves PESEL/REGON b dats  |7121710935, —
hw“"‘"""‘f | CZEONER RADY NADZORCIE] DELEGOWANY DO WYKDNYWANLA CZTYNNOSCT CZL00MA ZARIADU
Rubryka 2 - Organ nadzory
1 |iAamvs o |mm.nmnm
Podrubryla 1
1 1 Mawisk STAFLIK
LIrmana |Buazer
3 dbumer PESEL Wi dots urodreria  |8711710079, —
2 |iHnmwisko | amza
' |2 o, | WAHLIE (PESEAN
2 Mumer PESEL \uh deta windisrv [ SHISIS06070, —
3 |1 Nameko Pansin
+irmona |I-|H:IEJ
{1 mumer PESEL b cata urndrerss InMH}'uBn—
4 |LNawiso WOUHEAK
2 I - {PawEL
3 Mumer PESEL bt Bata rodverds | 7H022004516, ——
e |l Nanasio SELRER
1lemina |ANDRZEY
|3 Mumer PESEL b ot wrodueris  [81123010718, —
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63, 11, Z, PRIETWARZANIE [ANYCH; ZARZADTANIE STRONAMI TNTERNETOWYMI (HOSTING] |
PODOESMA DZIALALNOSE

12, Z, DZIALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH
1L, 2, DEIALALMOSE AGENCTE REKLAMOWYCH

| oo 01012022 b 31, 122002
| 02.08.2000 00 31122000
[oo 01.01.2001 00 31.1220
|mm.n.mnunm

[o0 02.05.2000 £Q 31122020
Imuuulm DO 31122021
|00 01.01.2022 00 31122022
|0 02.6 2000 00 31.12.2020
[em 0101 2001 00 31,1220
|mn1.m.mnu3u.u:_lm
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spoegazenia wydrula 09.08.2029
strony inbermetowe), na kidne) 54 dostepne ndormage 2 rejestru; ekrs.ms.gov.pl
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Zatgcznik nr 2

Raport roczny Iron VR 2021 rok

IRON
r(\IR

Iron VR Spoétka Akeyjna

RAPORT ROCZNY
2021
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Pozyge sprawoadania = sytuacy finansowe] costaly praeficzone wedfug kursa EUR chowianujgcego na boniec
danege chresy SpraworiywcIEnn, EEtEaness preer NER

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ustalone
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IR2MNE Nxm
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1. Informacie ogdine

1.1. HNota informacyjna

Sprawozdane Spoiki IRON VR Spdika Akcyjna T siedribg w Chorzowe. ul. Brzozowa 307, nr REGON
85105250, MIP B2TITET440 xostalc spomadoone sgodnie T ustwy o rachunkowodc: z dnia 20
wirsednia 1094 r 2z podriejssymi Drianam: ekt pedneliy Oz U

Dz U 22021 r paz. 217 z piinisjisymi Imianami - dalej "UoR")

1.2 Podstawows informacys

MNazwa ironi VR Spdfa Akoyjna

Forma prawna Spota Axzyna

Adres seziby ol Brrozowa 307, 41-508 Chorziw
E-mad contactfamr p

Strona intemetowa WO TTIe

Nr KRS DODDS44113

REGON 38819505

NIF 272787440

13  Informacie o danych laceonych
W skiao jednosto nie weholzs oodnaly sporracoaiace samodneine sprawocdana finansowe.
Spdfka na doen 21.12.2021 roko nie posadata podrmictow zalesrych.

14 HKapital zakladowy Spolki
k.q:ﬂuumqspﬁmmmn 122021 r wynosd 150,460 2l | doell sig na:
400 000 aksji na chasciela ser &
BO0.000 akoji na chancels sers B, uprrywisiowanych w ki sposdb, i kadde akeji przyshuguia
< oty na walnym sgromadoer
= 171000 aksj ro chamcisls s C
= 107000 skofl oy chaziciels seni D
= 136800 skefl ny ckaziciels seni E
o warodci nominalnej 0.10 o knzda

1.5 Wiadze Spitki
Orpanami Spofic 3

Sprewoctenie Sracsrws Foo VR 58 == B ok

T
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- \Naine Zgromadoenie.
- Rada Nadzom=a,

151 Zarzad Spolii
Zarzad Spdlki jest jednocsobowy W ego skiad. wohodz, na doen sporzadzenia Sprawozdania

fanamscwego:
- Tomasz Szpner jako Prezes Zarsadu

1.52  Informacie o zmianach w shkiadrie Zarzgdu Spotki
W okresie od 01.01.2021 r do 31,12 2021 r e wystapdy smiany w skladzie Zarzadu Spofki.

W dniu 18.02 2022 r. Rada Nadsorcza fron VB 5 A cdweiala 1 pelmenia funkci Prezesa
Zarzadu Pandg Karcline Koszute — Caban | powolala w ) misjsce Pana Tomasz Szpinera,
Zmiana na stanowisku Presess Zarsgdu sostala zarepestrowana w KRS w dniu 25.04 2022 ¢

1.53. Rada Nadrorcza
Fada Nadzorera sprawuje staly nadsdr nad deafainodog Spofkl, W skiad Rady Nadzoreze)|
Spdf, wohonza
= Beace| Szafk ko Proswodnczacy Rady Nadzoreze).

Jahub Kabza jako Cioned Rady Maczorcze|

Wateusz Mashk [ako Coionek Bacy Naczorze).

Fuwel Woinai sio Coonsl Faay Madmoress|,

Andrze Szurek jako Cxonel Rady Nadsorese|

134, Informacie o zmianach w shiadrie Rady Madzorcre)
W ohkresie od 01092021 r do 31122021 r. rve wystapdy Zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;

W dniu 05112020 r z3 sprawa uchaaly nr © NWZ spofii, odwolslo Pania Jolants Falkowska z
peinienia funkzefi Crionka Rads Nadzoners lron VR S.A s sprawa uchwaly nr @ NWE spadl,
powsdats w e misjsoe Pane Andresss Srurka  Imiagna na stanowisku Cafonka Rady Nadzorcze|
Zostaia Zarepestrowana w KRS waniu 1500201 ¢

1.6 Struktura akcjonaniatu

% udzial w o s

Carbon Studic 5.4 an0n oo 1 200 008 A5 ES% 5T.01%
FPozostall inwesiorzy 004 &0 20 200 80, 12% 47 9%,
Hazem 1 504 500 2 104 500 100% b1 FycS

Sprasocdsnie Sraccoss o WS 5.4 m 2024 ok
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1.7.  Akcje wilazne
W 2021 roka Spéfia nie nabywata ani nie posiadala sk wiasnych

18, Imiany wkapitale zakiadowym
W 2021 roku nie nasigpily zmiany w kapitale zakiscowym spoi.

W odne 05172020 r. aktem notraingm Reperonum A numer 50612020 wyemitowano akoe sem E
tym samym podnoszac kapita cakladowy o 13660 =f z 130,600 2 do 150.480 zf W ramach emsii
wiyemaswans 134 800 akey serd £ na ckazicsls o wannss nominaing] 0,10 = Podwyzsrens kapitsiy
zakizoowego zostalo arsesiosane wdn 1502 2021 ol

2 Wprowadzeme do sprawozdama finansowego

Informacye ogdine
Sprawcodane Spoli IROMN VR Spotka Akoypia z siedzibg w Chorzowie, Wl Brzozowa 307, nr REGON
3BHTRE250, NIP E272TET440 mostalo sporzydzone zpodnie = usiowy o rackunkowoso r dnia 20
wrzesnia 1284 r. z poZnieysaymi zmianam (telst jednolty Dz U
Oz U 2021 ¢ paz 217 £ pddniepsymi smisnami - dabe| "UsR"),

Mmspﬁmmmmumnﬂ

PHD 58 1. 2 - Disstaings wydawnicza w Zalresie ger komputerowych,

PED 5820 - Doadalnoss wydawnicza w Zalresie pozosiafego oprogramowania,
PED 58.11. Z - Dzialalness zwazana = produle)s filmos, nagran wideo | programaw

b T T

telewyimych

PED 42.01.Z - Dzalaingss DWiarany £ oproqramowane.

PED &2.00.Z - Pozostata doiatainoss ushugowych zakresie fechnologn mformiatysznyeh |
komputeroeych.

¥ PED §3.11.2 - Prestwamamie danych. =arzadzanie stronami intemetowymi (hostng) | podobna
deiatalnoio,

PED 8312 Z - Doatainose poriali intemetowych

PKED 73.11. Z - Dsalalnoss agencji reldamowych

PHED T3.12. Z - Posrednictso w sprzedary mesjsca na cele reklamowe w mediach
elekironiczrmych | mtemet |

v PED 74.10. Z - Dradalnods w zairesie specjalstyornego projekiowania

L

LB

Do dnla sporzjdreniy mmeizegs sprawosdania, prredmol destainsdsl Spokl nie ulegl =miamne
Przecmictem prrewarsace] dzizfainoss Spofic jest PHD 5821 Z - Dzistainois wydawnicza w zakresie
e lsm pubsrowych

ron VR Spofia Akcyina @ siedeby w Chorzowie, 41-500 ul Breorows 307, rostals utworssng Akisen
Hotarainym z dnia 27 stycznia 2020 roke pod neewa JRON VR Spoka Akoyina™, Rep. & nr 8802020,

W ogn 02082000 r cokonano wpssu Spolkl co Hrapowego Rejestru Sadowege w Fejestee

Preedsebiorcow  Wydziad VIl Gospodarczy Krajowego Rejestu Sadowepgo, pod mumersm KRS
OO0 113 w Saivie Rejonowym w FKatowizach.

SFIHH-HHEW Iroin VR 5.4 =s 2021 rok

k-
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Akizm notarciorym Reg. A nr BETT2020 z dnia 07 sierpnia 2020 roky Nadrwyerane gromadzenia
Vispainiow Spofic IRON VR Spolka Akcyjna podiedo Uehwrle w zakresie

w wyodrebmienia 7 akcji Seri A | akoji imennych Seni B oraz uproywiejowania akgl Seri B w
takrese prawa glosu w ten sposch, fe kabdej akeji Seci B beds proystugiwaly 2 glosy na
Watrym Igromaczeniy Spdiki,

« podwyszena kapialu zakisdowego Spolki w drodze emesj shop Sers © ) Seni O poproez

dopuszczene do Spolki nowych udzadowodw |
Alitwem notaraimgmn Fep. A rr 30812020 z dnm 05112020 r, Nadowyczajne Waine Zgromadrens: Spdtk]
IRON VR Spoaa Akcyna podiglo Uchwade w sprawie podwyZszena Lapish zakiadowepo w drodze
Emisy akej Seri E oraz Uchwale w sprawie upowsiniens Zaradu Spifil do  Zowarcid umdw T
Krajowym Deporytem Papierdw Wartoiciowych S.A. o rejestrace ki seri A, C | D w depozycie
paperte Warloscowyoh oraz ubiegania =2 © wprowadzenie aksjl seri AL C | D do obwolu na
Alematywrym Systemie Obrotu . Newlonnect” prowadzonym preez Gistde Papierow Wartosciowych w
Warsrawe SA
Aktem notarsimgm Rep. A nr 588272020 2 dnéa 23.12.2020 r. Zarzad Spoli IRON VR Spotka Akcyina
céwiadengd 2 na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnege Walnege Zgromadeenia [RON VR SA =
dnia 05112000 . emisj akc zwyklych na okaziciela Seri E. na pocstmme Diofonych zapisow,
skutecznie obists | w peini pokryte wkiadami pienieznymi zostain 135 600 sks oeyklych na ckaziciela
Seri £ Podwysscene kaptaly zakladowsgo skciami Serii E zostslo woisane do Mrasjowsgo Rejestry
Sadowepo z drem 1502 2021 .
Sprawnodane fnansowes Spofii podiega badaniu wirybie art.84 ustawy o rachunkowoss.

c ia drialalnoici
Czas trwania doizfainosci zgodnie 2 zapisem Umowy Spotii jest nisograniczony.

Okres objety sprawocrdaniem finansowym
Spofa prezenstups sprawozdanie Snansowe za rok obrotowy rozpocoynajacy s= 1 styczmia 2021 roku |
konczacy s 31 grodmea 2021 roku. Zgodrse I proepesar art 48, ant 47, at 483 iant 480 ustawy
orachunhowodo, Spoka proedsiawla w bllanse sytuaciy majgbiows | fnansoes na doeh kodczqoy
beezacy | poprzedni rok oberolowy, awynik finansowy wrachunku Zyshow | siral zmiany kapialu
(funduszu) wiasnego w Zestawseniu Zmian w kapitale (funduszu) wiasmym oraz wphywy | wydatkl
wi rachuniy preepbysde pienieznych wykazuje za bieacy | poprzedni ol obrotoey

Informacse o danyeh Igczonych

Sprawazdanie fransowe Inon V8 5.4 m M2 rok
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Zalozenie kontynuowania dziatalnosc
Sprawoztane finansowe Spato zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynwowania doalalnosc
gospodarcee] preez Spotke w okresie, co nagmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyl po 31 grudnia
2027 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowega, istréenia fakiow
i okolicenosci, kicre wskazywalyby na zaproZenie cla mozliwosci kontynuowania dzisfainosci przez
Spofke wookresie, oo najmmisj 12 miesiecy po dniv tansowym na skutek zamisrzonego lub
przymusowego zaniechania bads istoinego ograniczenia preez nig dotychozasowe] dziafalnosci.

Wplyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnosc Spodki

W dniu 24 hetego 2022 roku rozpoczeta sie wojna na terytonum Ukrainy. Bezposredni wphw konfikiu
zbrojnego na dzialalnose Spofki jest ograniczony z uwagl na brak dostawcow | odbiorcow Z krajow

berposrednio zaangaZowanych w dzizania wojenne. Meunlknmwjeslfednal wphyW poSTednd T Uwagi
na Zniane syteacji gospodarcze] | spoleczne] w Polsce wywolang] zarowno konfliktern zbrojrvm, jak te2
sankcjama. Ich wphyw w chwill obecne] jest trudny do oszacowania, ale nie powmien odbiegad istotnie od
warunkdw z ktorymi bedzie musiala sie zmierzys wisgkszosc podmiotéw gospodarczych prowadzacych
driztalness w Potsce.

Podaczenie spolek handlowych

W okresse sprawozdawczym, za ktory sporzadzone spramcedanie finansows, Spofka nie polaceyda s 2
zadng mng [ednostcy gospodarczy.

3. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow | pasywow,
pomiary wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

314, Przy sporzadzaniu sprawozdania fnansowego Spoti za 2021 ok przyieto zasady
zgodne z ustaws o rachunkowosd | wydanymi na je| podsiawe przepisami
wykonaweTyIT,

312 W sprawach nicureguiowanych przepisami ww.  usiawy. Zgodnie z  polityka
rachunkowosci Spolka stosuje Krajows Standardy Rachunkowossl,

3143 Zasady rachunkowosc prayjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spalki za
2020 r. 53 zgodne z ustawg 0 rachunkowose z 28 wrzesnia 1994 r z pazniejszymi

Zmaanami {tekst jednofity Dz. U, z 2021 r. poz. 217 z podniejszymi zmianami - dals)
“UoR", "ustawa o rachunkowosci™).

Do sporzgdesnia sprawozdania finansowego przyjetoc nastepujace metody wyceny
aktywow | pasywow.

314, Wycena aktywow trwalych

Sprawazdanie firansowe Inon Va 5.4, m 2024 rok
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3141 Wartodol niematerialne | prawne

Wartoso noemalenzing | prawne wyoena 2 W ceme nabycia lub wybeorzone we
wizsnym zakress, po KosZoie wylmorzena.

Spda zabcra skiacniki aktywow o warlcso poczatkows) do 10000 o co WNIP
wprowadza je oo ewidend biansowe) | oonosi [ednorazows w kossty amonyzacy w
miesigcy oodansa do uRytkowani=s.
Mhaﬁmmm!ﬂﬂﬂﬂﬁmﬁ-hﬂamm
memateriaingch | prawnych jednoczesns worowadzajac jo oo ewidency biansowe] |
oohonujac amortyzac]i metoda Fniowa,

Visrtodel niemateralng | pramne o niskle) warods! poczatoowe|, 1o Daezy ponite
10000 zl, pdnoszone 53 jednorarows W koszly | ujmowans W ewidencs pozsbidansowel
Ocdpsow  amoriyzacyinych  Spolka  dokomgs metods eowa  siosuac  Stawdd
amortyzacyne wymkajaoe z ustawy © podathu dochodowym od osob prawnych.
Viyiazane w blanse warols memabtenaing | prawne pressntowans 53 W w0
nESs, [N, W WAFIDLCI pOCINoWS) pOmnisEzons] o dokonane odpity uMmOrZEnioWE
HNatomiast dia celow bilansowych, na doen bdansowy Spofia kazdorazows ooenia, oIy
proysTiych koroysco ekonomiczoych. Jesh isnisig praestanks, kidre by nia to wskazywaly
wartosc bilansowa akiywow jest obnitana do ceny sprosdasy neto

3142  Zakonczone i niezakofczone prace rozwojows

Wyoena zakofwoomych | neesakoncronych prac roowoiowych dokompeana jest po
rescrywifcle ponietionych kosrtach swigzasyeh 2 wykonaniem prac rozwoiowych
Iaoend W wimym Takresse, ok | sdenl oboymi. Tak ustalony wamcdc w blanaie
wykazise sie wwelkodci pomneiszone| o oopsy amortyzacyne. Do czasu zakofczenia
koszty zostang ZsawaTikowans o wartosc niematerialnych | prawnych, datego tez do
czasy zakohozenia prac rozwosowych koscly tych prac 53 ujmowane na koncie B4-0
"Coyone rozhezenia migdzyckresowe kosztow”. W momencie zakofcrenia prac
rozwcgowych, kire daly zamserzony efelt gospodarcey preehwalfoownge sie do
warosc niemateralnych | pramnych | ujmuie na koncie 02 “WartoSc mematerialne i
prawne” {w anabityce: Koszly zskanczonych prac rozwosowych)

Jeik prace mowojows Zostily Iakofczone niepowodzeniem, cIyh ne oy
zamierzonych =feiiow albo zzkonczono = pooyiywnym sfsitem, als nis wdmiono =
rozych preyczyn. b0 wowe=as poniesione koszty odnos: sie w cisZar konta 7E-1
“Poznstahe Kosziy operacyjne” w okresie, w kiorym 2ostady zasonczone,

W o#lu UZnanis koazidw ZakoAcTonych prac rOIWGo)joWyoh =3 Wanoho nEmalenane i
prEmnE. MUSZ3 one speinad warunk chresione w arh 33 ust 2 ustawy ©
na wizsne polrzsby zalicza sie do wartoss nematerialnych | prawnych, jezsic

*  produid kb technologa wytwarzana 13 dcidle ustalone. 3 dotyczyee ich koty
prac raowoowych wiarygodnie ckreslone,

Epramaddanie finankewes ran V8 A 58 3524 rok
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s technicena proydamnosc produlty fub technoiogll  Zosia stwierdzona |
odpowiedne eookumentiowana | na tej podstawe jednostia pogjefa decyzie o
wytwarzaniu fyoh produktow lut stosowaniu technologi,

» kosziy prac roowojowych zostang pokryte, wediug preewidywman, przychodami
ze sprzedazy tych produktow ki Zastosowania technologi,

3143 Srodki trwale

Srodii teale wycenia sie w cenie nsbycia [ub w koszoie wylworrenia lub warinsc
pIZESZacowane|, pommesisronych o wnorzenie ofar odpsy T oty Twalsl uiraty
warloso jezell proepisy Ustawy o rachunkowosci (Uo®) oraz innych akiow prawnych
mplikuga konlecanokt aktualizac)i wyceny Srodkdw twafych rozumiane). jako korekt
kibrych celem jest doprowadzens fych aklywdw do  warodc  najbandiey
prawdopodobne] na okreslony moment.

» obnizenia ich wartodcl, jezeli np. rie speniaa juz wymogow definicii aktywow,

»  podwyzszenda «ch warode na podstawie odnebeych preeprscw

Sitadnic aktywow o warloSc poczathowss do 10000 2 Spolka zaficzs do Smodiow
trwatych. wprowadzs je do ewdengy bilansows] | cdnosi jednorazowo w kosziy
amortyzaci w miesiaou addania do ubythowania,

Skladnic aktywow powyze| wamosc 10000 o mlicza do Srockow trwalych,
e i b encii b - = ok . ;
miowa. Srodki trwafe o niskiej waroscl poczatiowsi. o macoy ponizsj 10.000 2
ognoszone 53 |ednoracows w kosaty | Wmovwans w ewsenc) pozabilansowe;.
Odpadw amafiyzacyiych Spolka dokorgs melods nowa, potzaeasy od missacs
nastepeEacegn po miesac oddania o uZytkowana, stosujae stawkl ImonyZacyjne
wWynikazee z usiawy o podatky dochocowym od osob prasmych,

Wykazane w bilansie Srodki frwale prerertowans 53 w wartosci netio, 0. W waross
poczatows] pomniesoons o dokonans odpisy UMorIsnowe.
Matomiast dia celow bfansowych, na doen blansowy Spofka kaddorazowo ocenia, oIy
wariosd bilansowa wylnzanych aktyedw nie preeleacza wartedo: przewsdywarnych
przysohyoh korzysci ekonomecznych. Jesl isiniejg proestank, kbdre by na o wekazywaly,

3144  Srodki trwabe w budowie

Srodii trwale w budcwie wycenia sie w wysokoss ogohu kosrtow porstajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem b wytworzeniem, pomniejszonych o odpsy =

1145  Inwestyce

Imﬁﬂeﬁp&&awﬁmﬂmmnﬁwﬂ.z“&dﬂimmmzm
trwais) uiraty wariosc

Sprawraidenie frmntawe iron Vil 1A e 2021rok
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3146 Aktywa z tytubu odroczonego podathu dochodowego

Aktywa T iytul odroczonego podathu dochodowsgo - shindnik akiywos T yhulu
ofroeronsgs podatiu  dochodowego wmowany jest woodniesieniu do wezystiich
wemnych rogmic presiscowych | niewykorzystanyen stral podatkowych presmssciomych
na lata nastepne, w tzkisj wysokosci, w jalosj =t prawdopodobne, Ze zoctanie dochod
o0 opodatiowarnia, kory pozwoli wykorzysms wew rozmice | straty.

Aktywa wyoenane =3 Z Zasipsowaniem swek  podatkowych, kiore  wedug
uchwalompth do dnia blansowego preepisow beda cbowigzywac w clress gy
skiagnik aktywom Dostanie mealizowany.

Wyaena aktywdw sbratowych

Fzeczowe skiadniln sicywdw cbrofowyoh - specyfia prowadzone| dziafainedc nie wymaga
gromaczenia Zapasow reeczowych shiaankow mEatio chrofowegn.

Zakupy materizitw burowych s3 dokonywane w doSciach wynikajgoych z biefacego musycia i
53 odnoszone w kos=ty na podstawie ich warkosc, wynikaiace] = fakiur zakupu,

316

318

Naleinosci diugoterminowe, krotkoterminowe i roszczenia

W walucle kraowe| - wycenia sie w bwoce wymagane] zapiaty, z sachowaniem
ohtroznodsi, po uwaghednieniu odorsow akluakogacych

W waluce obosj - wycenia sig W kwooes wymagans| zaplaty I Zachowanwim
ostrofnodci. przy uweglgdnieniu odpistw situaizujzoych. W rakcie Tolu cheotowego
naleFnosol w walooke obece| przeficza sie na PLN proy zastosowaniu Sredmiego kursy
NEP z dnia poprzedrajgeego dzen wystawens fakiury. Ma dzien bilansowy nale moss
waluty chowigmuscego na fen dzien.

Inwestycie krotkoterminows - srodki pieniszne | ehwiwabenty srodkow
sartieimich

Lrodki pansgzne w banky | w kasse wyosnane 53 wedhug wartodel nominaine

Srooki pengine w walutach oboych zustaly wycenione wediug Srednego hursu
Marodowsgs Banky Polskiego obowiazujzoego da dars| waluty na dren biansowy

Raznice kursowe

Raznice kursowe wycena sie zgodnie z ant. 30 ust 2 ostawy o rachunkowoss. WyraZone w
walutach oboych operace gospodarcze wprowadzs e do ksigg po ich presliczenuy wedhug
kuwrsu Sredniego ogiessonego dia dane) waluty praez NEP - dnia poprzedzajacego doen ich
povwrsiania,

i1d

Rozliczenia migdryokresowe wyoenia sig

Sprssoodanie finansowe fron VR S.A 1 2021 ok
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L1,

Wedlug  kosziow  Tektycomie  poniesionych,  Ootyczacych  preyszfych  okresow
sprawozdawczyoh, odpsamych siosownie oo uphywu cZasu.

Biome rmciccena  misldoyokresowe  kosTiow  Ookonywane s3 w o wysokosol
Koszty ponissione dofyczace poseczegoinych projekiow  ksisguje sie na konto
Scremia soissbged : = A b chriakal, bieyely putiekt
dotycTy.

Kapital podstawowy (akoyiny) — st wmowany w wysokosc okreslone| w statucie |
WRIS3NE] W FEjEsiras Sadoaym.

Kapial zapasowy — wyoemna =2 w wariosa nommalne)
Hapdal rezerwomry - wytena 8 wwarioss nominaine)
Rezerwa na odrocrony podatek dochodowy

Hmmummmwﬂzmmmw
podatkowyon, kKidre wedlug uthaaonysh 09 dng BINLoWSg0 Droepisdw bda obowiZywat w
okrikie, gdy reSeTwa SOSLENE MOIWAZena

3112

3113

Zobown JEaML Shagoterminows | b othoterminows

W waluos brajowe - thmwmnﬂ:uﬂqdnmuﬁ.ﬂunﬂf
Wi ZApIacE ZobowiRzan,

W waluse obogy - Wyoenis S5 W hWooss WyTagans| Tapialy T usIglgonsengm ornetek
3 Twioke w zapiscie zobowisraf W irshee roku obrotowege Zobowiyzanis wwaluoie
oboej przeliczs mg na PLN przy zasiosowanu Sredrego kursu NBP z dnia
poprredzaacego doen wystawenia faltury Ma dzien blansowy zobowiazania zostaty
wyoenione wediug Sedniegs korsu Narodowego Banku Polsiiego dia dangj waluty
DOOWIATIHATEQ0 Na Den dren

Réinice

Zasady preebiczana transakcy wyrazormych w saluisch cboych przeprowadza sie zgodnie z ant
30 ust 2 ustawy o rachunkowosc: Wyrazone w walutach pboych operacje gospodarcze
wprowadza s do ksiag po b proshozenn wedlug kursu sredniego ogloszonego dla danej
wakuty proez NEP = onia poprzedraianego doen ich powstania.

2144,

Kredyty bankowe | pozyczio orar zobowiazania finansowe przeznaczone do
nobrotu

W momencie poczgthowsgo usca redyty bankows | poZyczki 53 ujmowane wedfug kosziu,
SIENoWEtEgD Wanost ofzymanych Sookow penicimych | obsimujgoego koszty uzyskania
kredytwpoiyczic.  ZobowEzania prEEsracrone do obroll 53 wyceniane wedlug warlosci

Sprawacdanic finencows e VS 54 = 2009 rak
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NR

pgodzwe]. Zysk lub strata = tywlu proeszacowania do wanmSch godzive s3 ujmowane W
rachumku Zyskow © siral biezaoego okresu,

1195 Aktywa

Aktywa fnansows Spotka wprowadza do ksizg rachunkowych na dzien zawarca konbakio w
cene nabycia. D Znaczy W wartosci godzive] poniesionych wysathow

Zobowigzania fransows Spoia wprowadza do ksigg rachunkowych na doed zawarsa
konirakiy w warodel podziwe) uzyskang| kwoty lub wartogsl otrzymanyeh nnyoh skisdnikiw
magaticowiych. Przy ustaleniu warkesel godziwes aktywow | zobowiazan finansowych uwzgledna
=i poniesione koszty transakoy

Po poczafhowym ujecu aktywa fnansowe s3 zaliczane do jedne] z cotersch kalegosi |
WyCHnanE W RESIEPU|ACY SPOOl

- MWWMMWM—MWMW
zalcza sie odpowiednio do kosstow lub proychodow finansowych okresu sprawoadawczego, w
ktSrym nastapio Broeis acowane,

-  Pozyczki udzielone | naleinosc wiasne - wyoenia sie w wysokosc shorygowans] ceny nabyeia
oszacowane] == pomocy Siektywne] stopy procentows), mezsiefnie od tego, czy jednostz
Zamierza uircymac je do Ermnu wymagainoss, ooy tel nie. Naleinosc o krotkim termimee
wymagainoic, dla kibrych nie chredlono stopy procentowe] wyceniane 53 w keocle wymagane
zapiply. Skuth chresowe] wyceny zalicza s odpowiedmic do Kosziow b przyvehodoe
Fransowyoh DErESL SPrawCCaawezego, W KIDrgm nasiapdn prresacowanie,

- Aktywa finansows prosznaczone do obrotu - wpcenia sic w wearygodniz ustslons) warioso
godziwej. bes jei pomniefszana o kossty transakej, jakie jednostka poniostaby chywajac
ahtywa lub wylaczajae [e = ksag rachunkowyeh 2 innych proyssyn, chyba 2e wysokodt tych
Eosriow bylaby macziea. Skt oRTeSows: WyCeny Zacra s odpowedns oo kosztow lub
preychocow finansowych okresa sprawozdawczego, w kibrym nastapilo przeszscowanie.

- Aktywa finansowe dostepne do sproedaiy - wycenia sie w wianygodne ustalone] wariosa
godzwej. bez y pomniefszana o kossty transakeji, jakie jednostka ponicstaby zhywajac te
sktywa lub wyczajac je z ksiag rachunkowych = innych pezyczyn, chyba 2e wartodd tych
kosziow bylaby maczaca Skuto okresowe| wyoeny aktywow fnansowych prosznaczonych do
sprzedazy zalicza sie na kapital z aktuafizacy wyceny.

Lobowiqzania fnansowe,  wygiosm pozyey maberpieczaacych. Spofka wyoena nie pomej

nE na konec moku SpRawWCIDaWCIego W wylokodcl akofygowans| ceny nabyoa, naiomieed

IObOWIATANG ITEINACIONE GO DETOIL OFAT IETUrmenty pochodns o charakierze zobowizzan w
ks

3116  Organizasia rachunkowosci | dokumentacii ksiegows| zwiazane] z reafizacja
projeitow wipafmansowanyoh e srodkiw pomoocowych

- [fa uzyskana lepsze) prreyoystosci | coyeinoscl informac o wykoreystaniu  Srodkow
gotyezacych proickidw  wspofnansowanych ze srodkow pomocowych - dla kosztow i

Sprawaidenie Srmntawe Inon vE 4 e 1001 rok
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mmwﬁmwﬂmmwrmm chyba ze wymagania
UMoWY 0 WspeFinansowanie wymagaa s danego projekiu rachamiu bankowego wydzisionego
tylko dia iego projekiu.

Ksiegi rachunkowe w zakresie projiiow wspolffmansowanych == Srodkow pomocowych

projekton usyshuje sie popross odpowsednio rozbudowane konta zespolu 8. Dokumenty

dotyczace w calodsi poszcepdinych projekidw ksiggowans sa w rejesirze zakupdw |
praschowywans iacznie z dokumentam: do tego rejestru w dzale ksmgowoiol

Ksicgowania na poszozegolne projekty dokonywane s3 owedlug celu zakupu | opsu
mmmdﬂnmmmwm;mmm
Huphdmﬂmmﬁﬂdnhmﬁmpﬂkmnqsﬁwmm
nastepnie sporcsdzala kolejne kops dofaczane do whicskow o patnosc — 2godnie = wymogami
Wyodrgbnieniu podiegajy zapisy ksgows dofyczace reakizowanyoh nmjnm Zpocne I
wymogaml Zawartyml w umowach lub innych dokumentach, w kidrych okresiono obomegzek
wydzselena zapesow ksiggowych dotyczace danego projekiu

dziatan, kiorych projekt dotyczy.

Proychody dofyczace projekiow ujmige s w ksigach rachunkowych wg metody memoniziowss,
podstawa ujecia proyehodaw jest whiosek o platnoid, praekazany do Instytuc)i wdrazajzcej

Dia zachowana wspolmemoscl przychodow | koszhow, wﬁymmﬂﬂw
projekiow ujmeie sie na koncie rozliczen misdzyokresowych preychodow,

3147, Rachunsk zyskow i strat Spofics sporzzdza w wersji porommawcze]
3118, Rachunsk preeplywow pienieinych Spotka sporzadra metods posredniz
3118,  Spolk sporzydia sprawosdanis finansows w wersp okredlons) w zalaceniky nr. 1

do Ustawy o rachunkowodei

Sprawacdanic fnesowe Fon VH S48 2001 red
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4. Sprawoczdanie finansowe
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511, HKwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw akiualizujacych wartosé
aktywiw trwabpch, odrghnie dia divgotsrminowych aktywow niefinansowych oraz
diugoterminowych aktywdw finansowych

W 2021 roke Spofks utworzyta odpis aktealzujacy dia zakonczonego projektu Lust (PC VR) na
kwote 50.000.00 PLN w owiazku = tym, 2 pojawdy se przesianki swiadczace o m. 2=
ekonomiczne skutki wyborzystania tego skiadnika sktywow beda w przysziosc gorsse od
oczekwanych

512 Kwola kosziow mkonczonych prac badawezo - rozwojowych oraz kwota warfosci
firmy, a takie wyjasnienie okresu ich odpisywania

Spotca w 2021 roku sakoncsyfa prace badawczo ~ roswopowe na lowohy 372 30282 W awetle
art. 3 uslt 1 pkt 14 ustowy o rachunkowodc, hosxty EakoAczonych prac hadseers -
rozwojowych Spofka rabicza do wartosel niemateriainych | prawnych po speinieniu proesianek,
o Kbdrych mowa w art 23 wst 2 ustawy o rachunkowess
Koszty zakonczonyoh prac badawoen - rozwopowyoch Spolks odpsuje przez oires ich
ekonomiczne] Ioyleconess | okres 3 iat zgodnie z art. 33 wst 3 ustawy o rachunkowosc

513.  Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie
Pie wystapify.

Sprewozganie hransowe ron VR LA m EOZ1 rol
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514,  Wartos¢ nieamortyzowanych lub niesmarzanych przez jednostke Srodkow
trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umaw, w tym
z tytubu leasingu

Mie wystapify.

51.5. Liczba oraz wartosc posiadanych papierow wartosciowych lub praw. w tym
swiadectw udziatowych, zamiennych diuzZnych papiercw  wartosciowych,
warraniow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

hie wystapity.

316, Dane o cdpisach akiualizujacych wartost naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, owickszemiach, wyhkorzystaniem. rozwigzaniem i
stanie koncowym

iz wystapity.

51.7. Dane o strukturze wiasnosci kapitafu podstawowego oraz liczbie wartosci
nominalne subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych

Lp. Tytul Baria & Baria @ Barta feria D terln E Chgeem

| ‘Waroas nomnana |edne) skl o180 o4t B0 0,10 B0 0.1a
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- whind riepisna iy 1 0 o o o o

318,  5tan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale [funduszu} whasnym

Spolka sporzadza zestawienie zmian w kapitaie (fendusze) wizsnym

Sprawozdanie finencowe Inon VR 54 8 2021 rok
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5138  Propozycia pokrycia straty za rok obrotowy

(¥ WredusegSiraenin Ll L]
| EREFEEREESFy Wy AN E 81 LBIBGRTR s By SRUM REFPAy BApEL LB EERMEEIRNL Hinaty 30 E 1§
Y LEFREANE; B4AT UMSTEEN L SOFp S s T
- SEraen maTE P PN QRPOSIWY A% T2
3 Proponodwssty Trools Doy cis Sy R T2EES
B T IR0y 050
T EEDES TEFEOMTNY 0 O
o emody podtbrwowy 005
& poiryoe sraky  Eysku Bl naskpnych ER TIEES
a SeengiE ey ISk oo

5110,  Dane o stanie rezerw wediug celu ich utworzenia n
wykorrystani,

roummm.
mhnnbuiﬂmitha oW M

owighszaniach,
M= wrystapily.
Cidmocrony podaiek dochodowy.
Rersnwaz  Atywsz “..::’nd
Wartod fytustu ik
Tyl s arosidahowyah Fodnive przajdaicwe ﬁ'li.ll;I
Lp. po oodatkn O Docais m'l
Lo
WErtoeal Bisncowa PodaSiows Dodsinla L} jeing F=DEH E=EuH =
prawnyoh
a 1 [ o E F ] H
| StrEts poasmoed § 1027 roky g.og I o008 TEIRISM K- -] - T o.ce
2. BaEvCe wrToes ©apcery biansowee] 0.0a TELES 2,08 754,86 4,08 =&
Il Froesm e et 0,00 TE IBL A 3,00 Tex 264,81 am|m &8 FEE A3
uisiniene poroCEoregn pocatku
1 orhod K X i i X K
Alchiais ma DokaieE OoChoooWwy na
1 pocrmiet robs roricrane wyniklem ] i | ] A i [ W= ;]
SnansowET
FRErerEE T pohaEy JOChGATWY na
2 pOCCEIS PR FIRCEENA T Winiiem E ] ] L] 0,04 ¥
nEnsowyT
1 I e e e L = FUILD (] " (] ] c.ou "
Al e . i [ [ 0 i T

Sin iy
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R oo WR LA | Ul Bmoeowa 307 | 21-905 Choreow. | wees o ol
CimCrony poosies Soonodoey W
biedacym roay roricrory T e
£ Enansoe)T = ETONE STW EETW — i ¥ W L | | i =55 T4 B0
miang s shwde - FE -
S.01a)
F dadiic) tmI:I C— L} LI L L} L L
T ;ﬁmﬂ:mﬁm ] ¥ ¥ [] ] ¥ =54 TH.00
11 Pw:l:ﬂuﬂa,uﬁﬂ inowych wedlug pozycy bilansu o pozostalym od
dnia bedansowega, pﬂﬂl-dw nym umowa, okreses splaty:
a do f roku,
b 1 roku do 3 lat,
& 3 do 3 lat,
d Eef & Lat

5142 Lacena kwota zobowijzan zabezpieczonych na magEthu jednostii 2= wskazanism
charakteru i formy tych zabezpisczen

Noz wrysiapay.

143 ﬂfﬁhﬂlﬁhpﬂqnﬁmﬂmﬂhibﬁmﬂhmﬂ:ﬂﬁ *-'gﬁjtinsnwy:h_w
miedry wartoscia ofrzymanych finansowych shkiadnikow aktywow, a
zobowiazaniem zaplaty za nie

FRozhicoenia mictoyokresows Kostow,

Wysrrzegainienie tannaB0  Twigkczenis  Imedslresis Manme BI
m‘f‘:‘“m e TEDs 28 79505 o = 185,08
Fromztee mzes 228 79608 713 147,08 380 6k =2 565 TIEED
Frowssazene remsine MEOSNENULIy 11500 =1 =] # i 00 BED
Lipiag terasczs sedc 3 -ew ommect 158 E00.00 n.oo o Y55 000,00
Proge s sagy Cheries Ta101.04 101 1878 0.0 T 208 T
Padpi b ai™iomay 1] f R, R Ry HilE
[LTELLLE B oS =X -] T oo T DDLLDD 1. ]
Feris b2 muteel TRl =Ko ] ThE &7 o.ne il ATT A
Proge it By Dmpone L 41 XER 1§ [:¥: = &3 335,78
Prrosede Lom Bog yriam e xrE Maag g.2o
Domers B0 1383 oo 155,53

Sprawozdanie Sransowe Inon VR 5.4 28 2024 rok
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5114 W przypadku, gdy skiadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w weoej nik
jednej pozycil bilansu, wystepup jego powlazanie migdzy tymi pozycjami
Dotyezy to w szoregoinodci podzialu naleinodci | robowizzan na  cresé
diugoterminowy | krotkoterminowy

M wysiapily.

5145, laczna kwola zobowizzan warunkowych, w tym rowniez wdzislonych przez
jednosthe gwarancii | poreczen, tskies wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze
wiskazaniem zobowizzan zzbezpisczonych na majgtku jednostki oraz charakteru i
formy tych zabezpieczen

No# wystapity

5116 W preypadhuy, pdy skisdniki sktywow niebedace instrumentami finansowymi 53
wyceniane wedlug wartosei godzmee):

a. istotne zaloZenia proyjete do ustalenia wartosci godeiwe], w proypadku
gdy dane przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodzas z aktywnego
rynku,

b. dla kaidej kategori skladnika akfywow niebedacego instrumentem
finansowym — wartose godziwa wykazana w bilansie. 3k rowniez
odpowiednic skufki przeszacowania zaliczone do przychodow lub
kosztow finansowych lub odniesione na kapital | fundusz | z aktualizacji
wioeny w okresie sprawordawcym,

o. tabelg zmian w kapitale | fundustu) & aktualizac)i wyceny obejmujqcy stan
kapitalu (fundiszu) na poczatel | koniee ohiesu sprawcsdoweIego oraz
jEgo Twigkszenia | mnseiszenia W clagu roku obrotowegs.

hile wiystapify.

5447.  Srodki pienieine zgromadrone na rachunku VAT, o ktdrym mowa w.
a art 62aust 1 ustawy z dniz 25 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe {Dz Uz 2017 r.
poz. 1876, 2361 i 2491 oraz z 2018 r poz. 62),
b. art 3bust 1 ustawy z dnia 3 Fistopada 2009 r. o spoldzielczych kasach

osgezednosciowo-kredytowych (D U, ¢ 24T r. poz. 2065, 2458 i 2451
oraz £ 2018 r. poz. 62)

M wysiapily,
Infermacie i objasnienia do rachunku yskow i strat
Doxdatioowe nformacje | objasnienia do rachonku Tyskow | sirafl obejmujz w szozegoinosor
5148 Strukture rzeczows (rodzsje dzizlainosci) | terytorialng (rynki geograficzne)
przychodow netto ze spreedagy towarow | produkiow, w zakresie, w jakim fe
rodzaje | rynki iskotnie roznig sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji
spreedaiy produkiow i swisderenia uslug

B wys1apily.

S prawozdanie Tinsscows iron WA 5.4 2021 rok
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5149, Dane o kosztach wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby oraz o kosziach
redzajowych

Spddka sporzadza rachunek zyskdw | strat w wariancie pOrowWnawcym.

5.1.20. Wysokosc | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwale

e wystapity.
5121,  Wysckosc odpisow aktualizujacych wartosc zapasow
Mie wystapify.
5422,  Informacja o przychodach, kosztach | wynikach dzialainosci zaniechane] w roku

obrotowym lub przewidywane] do zaniechania w roku nastepnym

W trakcie roku obrotowego 2021, Spolka nie zaniechala prowadzenia Zadnej dziatainosci i nie
przewiduje w kolejnym roku obrotowym zaniechania prowadzone] dziadainosci w Zadnym
zakrese,
5123, Rozliczenie roinicy pomigdzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
od osob prawnych, a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

DANE Za BIEFALCY ROK
e TAEHE OBROTOWY
B B
I WOFNIE FINANS OWY [ZYSK, STRATA} BRUTTO -TE3 512,95
IL PRIVCHODY WYLACZONE Z OPDDATHOWARLA, W tym: 14,58
m Przychody | Zy=kl nadzwyczajns ujste kelegowo, lecz nis 14 88
© wilczons do podatawy opodatkowania (rdinice freala), w tym: !
1. art 31 z ustawy COVID-19 - macinienie Tyt oo
oplacania skiadek ZUS e
2. AM17.1.47 updop. dotacle oizymane  budiety
panstaa lus oudiety jeonostkl samorzady
herytoriainege, z wyjatiiem doplat do oo
oprocentowanita kredytidw bankowych w zakesle
ohresionym w odrebmych wsiawach
3. At 133 1. niegreafzowans rodmice kursows 14,58
n  Preychody | zyskl nadzrwyczans ujqts kelggowo, przsjiclowo 0.00
© miestanowlace przychodu podatowsgo, W Tym:
V. Przychody podatkows nisujgies w kelagach, w oym: 0,00
- Przychody podatkows nlsujets waymiky rokg obrofowego, w .00
T byme

Sprewacdanie francowe Iron VE S.A m 2021 rok
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I ik Bracoows 300T | #3305 Choriow | Wi sy oF

Flazem prEyehody Mdnigcs wynlk INansawy OIS | polstaws

VIL  ppodatkowsnta {AHIHV-V=¥1) 14,86
VL mrm przychoadw wylsczonych 2 opodstkomants, 200
e o e
1. Asi15.121 npoop. odsed 73 owiohe 7 tyhukl 2.0
niEtErminoWyCh whiat naizoss budratiwych
Z A5 16125 updoD. RosITy reprezenlacy 151618
3. AL 152, 1, riezrealmovans FIETIE NLIMOve TRET2
* Smniene 2 oo et S ZUS 800
5 AR 25updop. wiermyenoss ooplsanych jako hietoagaine .08
£ A 08 ust 1 pht 280 upste. oasie akbuaiizusy W §4 000,04
" Sonmsouanion ¢ cormosse erychadou). o Kercs 200
m0wa W an. 17.1.47 updop
B E:ﬁ:l‘;ﬁw 200 wydaar I Iy R O0w 15165
= mmn mqgnnw TETEE PO P 800
1. ARSE11T vpoiop necpEcons skiadil ZLAS @00
1 mnﬁﬁﬁ. MabSIone Wl M8 Tapiacons oosatE 00 .00
¥ Koarty podsteows nlaujghs w kslegseh, w bym- o0
B N C—————— »
T e e
AN Inne. wiym: 00
XV Dochod poostowy 70 873,88
KWL Darowizny wrrans podaikoweo .60
v, Caipht airaly podaliows| T lat ublegiych a8
IV Inme, wiym: .00
X PODSTAWS OPODATHOWEARLE -TED BT362

Ipruwaninees Praniowe iron v LA mm 10dirok
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Iﬂq‘q.qn oo WEEA | uf Brooows 3007 | 21506 Chortow | wvws isorwr o
o MH]M[MEIWHMHMTW\':M I Biopa B
podatek T ryskdw kapltabvaych 000
podated 7 nnyeh indded prychodow o.00
podatel SochoSowy taplacony 3031 g.00
O Zapaly g

5124  Koszt wyitworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz  ro@nice
kursowe, kiore powmkszyly koszt wytworzenia srodkow trwabych w budowse w
roku obrotowym

hie wystapiy

5125  Odsetki oraz ro@nice kursowe, kiore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produkiéw w roku obrotosym

Mt iy sLagpedy
31268,  Poniesions w ostatnim roku | planowans na nastepny rok nakiady na
nisfinansowe akiywa treale; odrebnie wykazat poniesions | planowane naklzdy
na ochrong srodowisks
W 2021 roku Spilka poniosts nakiady na niefnansowe akiywa invale
e w grupie 04 - urzadrenia echnczne - w bwoce 42 018,04 2,
= W grupie inne Srodic treale (wyposarenss) 7 856,72 2,
niatomiast w 2022 roku planus. = naklady na nisfnansowe akiywa trezz wynioss 100000 =

N ponos Zadnych nakiadow na nisfinansowe aktywa rwale shizgos ochmonie Srodowiska,
gy profl doiafalnosd tege e wymaga,

5127, Kwota | charakier poszczegolnych pozycii przychodéw lub koszidw o

radzwyczajne] wartosci lub ktore wystapity incydentalnis
Nie wysiapify.

5128,  informacie o kosstach swiaranych z pracami badawcrymi | pracami rozwojowymi,
kiore nie zostaly zakwalifikowane rgodnie z arldd wst 2 do wartosci
neematerialnych | prawnych

M= wystapify.

Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach
choych

!p:hbmilﬂruiuuu: iran VBT A eu 2000 rol
33
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3135, Dla pozycj sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obeych —

preyjete do ich wyceny
Lp  Wyszczegoinienis o R~ ol -
Tasela v
1 MeEkinoscl rnodkpisminows ush 2ELAMBPRT0RT 2 £ 0000
ong 2021-12-37
TEowa ns
g SOk plnpIne waBsR [0 RCOUNE oy ascANBRROD 2 &304
s Lol dnia 2021-12-31
T=hslany
3 Soodpleneine wiSSE NI EChNKI yen ssANBRMOZ 2 PR
¥ ongE 2021-12-31
Taoeia v
4 Incowmzania USD  ZSLAABPI0Z 2 £ 0800
onE 2021-12-37
Tabeia v
=1 Zobowia zania EUR 25LMNBR20I1 2 £ S0
i 2021-12-31

Objasnienie struktury Srodkow  plenieznych proyjetych do rachunku preeplywow
pienigznych, a w przypadku gdy rachunek przeplywow pienieinych sporzadzony jest
metody  bezposredniz, dodatkowo nalezy presdstawic uzgodnienie przephywow
pienisinych netio z dzialalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia. W
proypadiu rotnic pomisdzy zmianami stanu niektarych pozyeji w bilansie oraz zmianami
sianu niekidrych posyejl w bilansie oraz rmisnami tyeh samych pozyejl wykazanymi w

Slof fa pocEalek  Dlam fd KOAKC Foku JZralana SLafu

Ly Radra) Seodhow plankpEmyen e ER T oot wego SO planigtnycn
Srodkl pleniezne
1 w kasie aficn] 761,11 TE111
Zrodil pienieins na e Y
2 pamil Bl 3 127 539,99 T&L£3 729,30 1 B3 B10.ES
3 I LEdR] PR -] gag 0,00
& Razem
w0kl plenigmns 3 137533,99 14484 490 41 -1 GE3 049,58
1 icn satwalenty

Informac | ohjasnienia do rachunku przephywow pienigznych

i leniazng imne sktywa —
[ =] ] arcdkatanin .
Lp. w_— I e plenigtng # aktywa i
o bankcwym financowe

Lermweazannie iraenisws man VA LA 2021 re

E
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1 FeCmtek rony o.oo 1 1TF S0 =0a .00 3 17 S

o.co f il BG40 =K ] p.ce il £BQAY

.00 =1 BB} Esh 20 o.oo =1 Bh) San il

4 O £.00 oo ong 0,00 am

Umiowy i istotne transakcje zawarte preez jednostke oraz niektore zagadnienia osobowe

2130

informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostce umow
nieuwzglednicnych w bilansie w zakresie niezbedmym do oceny ich wphpeu na
sytuacie majathows, finansows | wynik finansowy jednostki

e wystapify.

2131

mmeumm:mmumlmmmmm
innych warunkach niz ipnkowe e stronami powiazanymi, preez kitre rozumie sie
podmeoty  powigzane rdefmiowane w  miedoynarodowych standardach
rachunkowoscl proyjetych zgodnie z rorporzadzentem (WE) or 160652002
Parlamentu Europejskiego | Rady  dnka 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych  standwdéw  rachunkowodol, wraz  ¢informacjami
okredlajgeyml charakter rwizzhu 2o stronaml powlgzanymi ofaz innymi
informacjami dotyczacymu transakeji niezbgdnymi dia zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majathows, finansowy | wynik finansowy jednosthi  Informacje
dotyczace poszezegoinych transakeji moga bye zgrupowane wedhug ich rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszezegolnych mansakc)i sa
niezhedne dia oceny ich wphywu na syluacje majatkows. finansows | wynik
finansowy jednostks

K= wystapify.

afl3d

Informacje o przecicinym w roku obrotowym zatrudnisniu, z podziziem na grupy
zawsdowe

‘WrsInIsgdinienia

i - Fonleo bietaoegs i oo bowsgo

Frmcaesay bedpotredria produkcyinl -] ]

Eegcawniy potrednS produbiynl 2 ]

Fopedias -] -]

ZEBrIe UL M RTOEIET R 1 -

Sream ceasEne EATLANIENE L 384

RmEe W me | -

Sprawazianis finamcmee oo VA 5.4 m 2001 rok
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e kel . 1 &

513

L ir 2 -]

Informacje o wynagrodeenisch, bycenie z rodeeniem ¢ ryshu, wyplaconych
lub I'IIIFHI-'I‘]"'H'I asolem m“’?“’im ofgancw rarradrajacych,
nadzorujacych albo administrujgcych spodek hmﬂuuyﬁ{ti:ﬂjm
osobno) za rok obrotowy craz wszelkich zobowigzaniach
m1smummmhmmum
mwnawhﬁmhuuwau:hmﬁthwmqrjuzhumze
wikazaniem kwoty ogolem dia kaidej kategorii organu

Wynagrodeenia brubio wyplaoons w roku obrotowym

Crgan
Deaigiajyos koooly T RoR projeay

3134

carzadraacy 4T 47,00 LET
MadEanufity 4 W37 98 E.bg

AR MUY c.oc c.oo

informacje o kwolach zalicesk, kredytow, poiyczek | !iwliiu_mnpudttnym
charakterze udzielonych esobom wehodzacym w sklad organdw zarzadeajacych,
nadzorujacych | adminstrojgcych jednostki. ze wskazaniem ich  glowmych
warunkow, wysokosci oprocentowania oraz  wszelkich bwot splaconych,

tytubem gwaranci i m{mrﬂzﬁmnmmm@hm
dla kazdego z tych organdws

iz wrystapify.

=125

Informacje o wynagrodzeniu frmy audytorskie, wyplaconym lub nalezrym za rok
obrotowy odrgbnie za
a. badanie ustawows w rozumieniu art. 2 pht 1 ustawy o beeglych
rewldentach,
b nne ushugi atestacyjne.
& uslugi doradztwa podathowsga,
d pozostale ushegi

Badanie jednostkowepgo sprawozdsna fnansowego za ok 2021 zostalo proeprowadzone na
podstamse Umowy z dnia 17.03 2171 r zawartei pomsedzy Spolka IRON VR 3 A 3 Spofics LIHY
ECA Audyt Spofka z ograniczons copowedz@inoscis spolka komandyiows = sedzig W
Warszawie (ul. Polezyiiska 314, 01-377 War=sawa|. wpisanej do rejestu presdsichioreaw KRS
pod numersr: DODD41BB58, NIP- 6772272832 REGOM: 120298704, wpisane] do ewidencdi
Firm audytorskich prowadzong prees Polthy Agencie Madroru Audytowepe pod sumererm
ewcencysnym 3115

Sprawazdenie frarcowe roe W9 54 m 200 rok
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Wyragrodmnles natio )
T e cgddem Wyptagcns Saiing
(-l ra B B e B 10 /080,00 ft,og VO 0000
TEnowean

Blgdy kat ubisghych oraz 2darzenia po dniu bilansowym

5136  informacje o przyohodach | kostach z tytulu bigdow popeinionych w latach
ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapiad | fundusz) whasny
podaniem ich kwot | rodeaju

Nt wy'stapey

13T Informacie o istolmych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
mewrazglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wphywie na sytuacie
majgthowa, finansows oraz wynik finansowy jednostii

e .

3138  Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (pofibyki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jeieli wywisrajs one sioiny wplyw na
sytuacie majgtkowa, finansowsa | wynik finansowy jednostis, ich pryczyny i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansoweps oraz zmian w kapitale
[funduszu} wlasnym, oraz preedstawienie zmiany sposobu  sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej preyezymy

Mowefizacia Ustawy o rachunkowoscl. nie spowodowala omian w wyceme | prezentaci
poszcregoinych pozygl sprawozdania finansowego za 2021 rok, kiors Dostalo sporzaczone
sgodne £ zalacanikiem nr. | do whw ustawy,

513  informacje licthowe rapewniajace porownywalnosc danych sprawordania
finansowego 23 rok popriedzajyoy e sprawozdaniem za rok obrotowy
Porowrywainosd danych sprawozdania finansowego sporzadzonegs I3 chres sprawozdawezy
0107 2021 r - 31 12.2021r. w stosunku 0o roku poproedniego  Zosisa Zachowang
Transakess z jednosthami powiazanymi ofaz zagadnienia dotyczace konsalidaci

5140 Informacie o wspolnych przedsiewzieciach, kiore nie podiegalg konsolidacii, w
tym:

Sprawordenie firansowe lron VE 5.4 8 2024 rok
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nazwie, 2akresie drialalinode wapdlnego preedusigwsiecap

procertowym udziale,

crese wspoinie konirolowanych rzeczowych skiadniow akiywow rwabych orxz
wartosci niematerialnyech | prawmych,

uzywanych rzeczowych skiadnikow aktywow treabych,

czesci zobowiazan wspolnie zaciagnietych,

przychodach uzyskanych ze wspoinego przeds iewziecia | kosztach z nimi
rwigzanych,

robowigzaniach warunkowych | mwestyoyjnych dotyerscych wipdlnsgo
prEediigwripon

Mie wysiapiy

3141,

3143,

Informacje o transakcjach z jednosthami powizzamymi

a) na dzien 31.12.2021 r Spoflia IROM VR S A, nie posiada zohowigzan wobec Spolki
Carbon Studio 5.4

b} na doied 31.12.2021r Spilia FON VR S.A, posiada nalafnossl od Spolki Carbon
Studio 5.A. w kwocie 30 380,00

Wykar spolek (nazwa, siedriba) , w ktdrych jednostka posiada zaangatowanie w
kapitabe lub 20% w ogolne] Bczbie glosow w organie stanowigcym spofki. Wykaz
ten powinien Zawierac takZz informacie o procencis posiadanego Zaangaiowania
w kapitale oraz o kwocie kapitahu wlasnego i zysku lub stracie netto tych spolsk
za ostatni rok obrotowy

Now wystapdy

3,143, Jeieli jednostka nie sporzadra skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

korzysisiac ze zwolnienia lub wylsczen, informacie o

a podstawie prawnsj wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidaci,

b nazwie | siedzibie pdnosthl sporzadzajace] skonsolidowane spraswozdanie
finansowe na wyiszym szcreblu grupy kapitalowe] oraz misfscu jego
publikacis,

e podstawowych wikaznikach ehonameczno— finamsownypch,
charakteryzujacych doalalnosc jednostek powiazanych w danym |
ubieghm roku obrotosym,

d rodzajuy  stosowanych standardow  rachunkowosci przez  jedmosti
powiazane.

Mie dotyczy

Sprawardanie fingersoms bon %8 LA 18 2001 red
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5144 Informacjeo:
a nazwie | siedrible jednostid sporzjdrajace] skonsolidowans sprawordanie
finansowe na najwytszym szceeblu grupy kapitalowe). w kidre) skiad wchodsl

spolka jako jednostha zaleina. oraz miejscu, w ktdrym sprawozdanie to jest

dostepne,

b. narwie | siedzibie jednostii sporzgdzajaeej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na nainzsrym szerebblu grupy kapitalowe), w skizd kicrej wehodzi
spodka jako jednostka zalerna, orar misjscu, w kborym sprawordanie to jest
dostepne

RON VR S5.A jest Spolks —siesng od Spolki CARBON STUDID SA = siedzibg w
Chorzowie, ul Brzozowa 307, kiora sporzadza  skonsolidowans  sprawcedanie
finansowe.

143 Mazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme
prawny kakdej z jednostek. kibrych dana jednostha jest wspdinikiem
PENGEIACYN NEeogranicrons odpowisdzialnost majjikows

Nig dolyozy,

Folycrenie spolek, w przypadiku sporzadrania sprawozdania finansowege za ohres, w
ktorym to polaozenie nastapito:
2146 Jedeli polaczenie zostabo rezdiczone metoda nabyeia:
a firme i opis przedmiotu doskainosci spotki preejete],
b. liczhbe, wartos¢ nominakng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
poigezenia,
©. CEng przejecia, wartosc sktywow netto wedtug wartosci godziwe] spofid na dzien
podaczenia, wartosc firmy lub wemna wartosc firmy | opis zasad amortyzaci.

Moz wystapily.

3147, Jeieli polaczenie zostabo rozhiczone metoda tbyczenia udsialow ©

a  firmy i opis preedmicty dealalnodei spolel, kidre w wynihu polacenia zostaly
wykreslone z rejestru,

b liczbe, wartosé nominalng i rodeaj udziabiw (akeji] wyemitowanych w cele
podaczenia,

¢ przychody | koszty, zyski | straty oraz zmiany w kapitatach wiasmych pofaczonych
spodek za okres od poczatkn roku obrotowego, w ciagu ktorego nastapilo
podaczenie, do dnia polacrenia

Hie wystapify.

W przypadku wystepowania niepewnosc oo do mozliwosci kontynuowania dzisfalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, 2o taka niepewnosc wystepuje. oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z bym zwiazane: informacia powinna
gawieral rowniei opis podejmowanych badi planowanych proez jednosthe dnalan
majgeych na celu sliminagjy nispeamosc

Sprawotdanie finsasoses iron ¥R 5.4 m 2004 rok
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Sprawczdanie fransowe Tosizio spormadsone proy Zsfozeniu konbynoacy dziafsinosc w
najblizsze; praysaioso § kolemych Cwunasiy mesecy od dnia blansowego.

Pozostale informace | olgasmenda - inne mfcrmacie nik wymienione powyiel jedel|
moghvby w istolny sposob  wplynac na ocene syluac) maggtkows) | finansowe] oraz
wiynik finansowy jednostii
W wystapy,

6. Sprawozdame Zarzadu z daatainosc

B4 Infermase opilne
6.1.1. Podstawowe informacie

Mazwa inon VR Spofia Akoyina

Forma pramma Spofica Akoyina

Adres siedziby il Brzoeowa 307, 41-508 Chorzow
E-mad coNEotEromr.o

Strona imemeiowa W o

Nr KRS 0000544112

REGON £ ) =

NIF SX7ZTET440

B12 Wiadze Spolki
DOrganami Spoil 53
- Walne Igromadzenis,
= Rada Nadzorcza,

Zarzac

613 Zarzad Spdlki
Zarzyd Spdfi jest jednoosobonwy W jego silad, wehodza na azed sporzadzenia Sprawezdania
F .

Tm#:ﬁw-ﬂhﬁmznam

W olresse sprawordawerym 07 01 209 - 3112 3031 funkeje Prezesa Zarzatu peinila
Karoina Koszuts - Caban.

Sprewoctene fraccrws Fom VA 54 s WO rok
i3
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614 HadaMadzorcza
Rada Madzorcza sprawuje staby natzor nad dziatainoscia Spatki. W skiad Rady Nadzorcze)
S-poﬂh wichodza:
Biaze] Szafik ako Przewodniczaoy Rady Nadzorcze|,

- Jakub Kabza jako Coonek Rady Madzorcze),

- Mateusz Migsik jako Czionek Rady Nadzorcze],
- Pawel Wozniak jsko Czonek Rady Madzorezei,
- Andrzej Szurek jako Czlonek Rady Nadzorczej.

Sprawozdanie finansowe fron VR 5.4 78 2021 rok
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6.2 Wybrane wskazniki finansowe

WEKATHIKI RENTOWNO 81 2021 2020
Rentownost majatky
W Ik fnansowy netio
L Ll Y 5% 23,13 A5 87
Suma aktywow (slan sedni)
Renloamnss sprcdsiy naty
Ik AnanGowy netto
2.5 % 524,55
Przychody 72 przedazy
RENiDWNSE Sprzadazy bruto
Wik ze
YTk 72 Sprzadary B —
Preychody e spreadady
Rentownast kaptaiu wiasnegn
Wynilk FRanEowy netto
i ilterinarn % 24,01
Hapita wiasny (s1an &r=dni)
WEKAZNIKI PLYNNO §CI 2021 2030
PrTNase | stopnia
A sbratows
o 47,30 19,49
Zobowlazaria Ko oarminowe
PRyTROSE I Stopnia
Inwestycle krotkoieminows
il 31,72 7.0
zl:lﬁi:l'#qmla stk oleminows
WSKAZNIKI ZADLUZENIA 2021 2020
Cpdiny poziom zadikenia
Zohome ia [ raZenyy Nz Zob na
iz y i % 176 5.09
SUMa pasywow

STyokost coroty Zobowi3zaniam
Zobowiazania z dostow | kg (stan sredni)

40 97
Koszty delaksnose operaaying
Tramkesd -EI:I'lmI.I'HI finansowania
iapitat wiasny + Rezanyy | Zobowigzania
lugoberTinowe 5 o3 24 0,0

SUMa pasywow

Sprawozdanie firansows iron Y7 54 782021 rok
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631 Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzislem na grupy
zawodowe

LELE LRt ot T T

Panlso blalyosge foby Srotswegs
Wlrarsgainlanis "_mwu PP

PraCsECy SEEDoArearic produkcyini e a
Fracsemicy posrednio produlcynl e a
Pozosiy B a
CRiEEoNe Ty Femborricne 5 &
Er=gnoroome @iTutniene L) 3pe
Rape=, w §m 1 &
R § .
oty £ a

64  Ouéinacharal i dainoici Soalki
fron VR SA powstals w 2020 roku. jsko spifka zaleina Carbon Studio SA Stratega sodfi opiera
sie mz dwoch filarach:
= Produkcjz nowych tyfulow, na wiasnym B mmieiszych | krdtszych (czas developmentu, trwania
pojedynere] sesji) niz te produkowans w Carbon Studic 5.4, Projekly = bedoe momma w
proysziosci rocwijaC poprzez dodawanie nowego coMentu woOparciu o wynk fnansowe
poszczegainych gier | oczekiwania rymiou. Moziwy dodatkowy content, dodawary w pomisjszym
phresie Zycia fytulu to muin: powe pooiomy mechaniki, platne skorki, ckobconosciows
wydarzenia (low. eventy np Hallowsen eic) w postac platnych DLC. Dodati %= maja na celu
Twighszenie zarowno retencji graczy jak i ch dalsza monetyzaciy
» Przenoszenis na urzadzenia ViR tytlom mnych firm zewngtrznych

€5  Owocrenie rynhowe

Rozwdj urzadeen VR w latach 2016-2020

Fok 20158 by rokiem pozytywnym jezel choos o dosé spreedanych zestawow gogl VR Z mieoficjalnych
ganych wiadome. ze Oculus Go (pogle bezprzewodowe firmy Facebook wydane w mam 2018 noku)
przekroczyty milion sprzedanych szhk na presfomie mku. Matomiast fioma Sony poinformonaia, 22 W
pstzinam bwartale 2018 roku sproedata 700 D00 s=tuk PlaySiation VR, co porwolio zakomerys rok 2018
z caosciowym wynikiem ponad 4 min szl Solidne dane naphynely romniez = Echnologiczne]
konferancy CES 2018 w USA — podezas wystapeenia CED Jensen Huang firmy WVidia potererdzi i VR
dedytowany komputerom stacjonamym tm. PC VR (Ocolus Rift, HTC Vive, Micoso® VR #p. ) wspalnie
preebd gramce 4 min sproedanych sotuk:

Soey w dalszy™ ciagu wspiera platforme PS5 VR, Fama jest Zadowolona De sprosdary sproetu VR, o
eym imformuje na swoich kanatach w mediach spolecznofciowych. Wychedzae naprzecw
peselwanom konsumentdw Scny nisustanne udoskonala platformiy. Due raintesesowanis Sony
platforma VR potwierdzaja riwniez nformacje dotyczaos PlayStation § wskazujace, 2e powsialo ono

Sprawazdanie firercoee Fom W8 SA m 2004 rok
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wrecz od podstaw = mysly o wirtualnej roecrywistosti. Rynek w chwili obeonsi coreliuje na premiere
nowych gogh od Sany.

Howym Tauwasalnym frendem (et rowned diike sainteresowanie goglam: besproewodowymi VR typu
“stand along” (e wymagaly dodatkowyeh urzadzed [ak np wiefon) Gogle = senl Mefa Ques! 53
nastepna propezyc gogh VR, ko jul na samym poczathy pokazaly ogromey potencad spriedazowy

W 2020 rodu zsmeresowanie obszarem wirtusing reeczywistodol wynils z wiely nnowagjl, ke
jeszere bardre| umrakcyindy VR, pojawily sie miin. gogle Oculus Ouest 2 Nowa platforma zmienita
perspekiyws gy, umoziwajje wighsza swobode w rozgrywos | jeszoze wighsze doswiadezenie
pack-up-and-gn. Goghe VR Oculus 53 mobilne | autcnomiczne, driell coermu FacT nie MUSI posiadad
dodathown Sosispu do Zadne) innej platformy.

£ damych rynkowrych synika, ze w [V bw. 2020 r. sprzedano od 5000000 do 1.000 000 gogi Cuwest 2.
tatwicicza dosiepnosc gogl, ich atakeyina cena oraz pojawenie sis jecocre ciekawszych gier

W | bow 2000 roku Fosha urytkownikow VR werosta dwokroines, Gry VR na Steam zgromadzity 1,7
miiona nowych gracry, generujac 71% warost przychodow. Wislses populamosc niz dotychozas
dotyozy takoe aohkac takich jak Rec czy VRChat

Podsumowujzc Echnoioga VR mowija sie od 2018 roku w stabinym tempse Moma ez mowic o
prryspieszenu spiredary w |l polowes 2018 r, obecnych roowiazan VR Mnogosc nowych patentow,
romiedy lechnologs. stabina sproedad dolychiozasowych rozweazan jak | proecedi = frm Google | Apple,
ke dynamesme roowiad swoie dziaty XR (VR | AR), daja dwisdectwo. & w najblisszes proyaziodal
bpcizimmmy ohaarwowaE Prasry wWErnst beandy | ryniku.

Rozwdj urzydrsn w 2021 roku

Haywazmiejszym da branty VR wydarzeniern w 2021 roku byta konferencia Facebook Connect 21,
Zmiana 12 jest wyracnym sygnalem na to, Ze Meta gleboko wierzy w wiriuaing reecoywestoss | bedzie sie
skupial na roowoiu echnologil ARNE w ciagu najblizszych kolejmych lat,

Za Meis, swoie wirlsaine Saiaty, Kiore majg byd w mniejszym kb wiskszym stopniu migjscem spotkan
mmmmm.jﬁmmmfm-mmm
posiadaly 2z Ehego potencalu Zanuzenia graczy W wirlualng] rmeccywsisioss. 3 brakugacym ognivwem
byl brak wesparcia dia urzadzen VA Wierzymy, 22 wiasnie t3 zmisna na rynkoe giobalnych technologd |
wsparsie napecisrych firm technologicenych pozwoli na implementacie koncepop Metwersow 2
sukcesam.

W isiopadsie 2021 roku szacuje sie. #e sprzedaz gogi Meta Quest 2 osiagneta 10 miiondw sziuk, ¢o
pokange, i nynek heacsetdw standalone zyshuje coraz wighssy populamose Wedhug raportu
prrypotowanego proes Statista, prognooue s, e wielkosd fwiatowepo rymiu AR | VR werosnie do 200
miliardow dolarow w 2022 roku. W raporcie oszacowano rownies. te globaina kezba pobran aplikaci AR
I VR ma osagnac prog 5.8 miliarda w przysziym roku

Tremdy na lats 2022-2023

Sprawazbanie finansowe inon VE 5.4z 2024 rok
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Wedug raportu Intemational Data Corporation (IDC), w 2021 r, globaine dostawy headsstow ARNVE
wezroshy o 48 4 proc. Samaczielne gogle VR stanowity 80,8 proc, rynku, kidey bedzie nadal rost w ciggu
nafbiizszych kilku Iat, 3 liczba dostarczonych headseitw osiagnie 15 milionow w 2022 roku.

Podziad wzadzen VIR, w ckresie Listopad 2020 - Kwiecien 2022, platiorma Sfeam.

Powyzszy wykres obrazuje podzia? urzadzen na platfermie Steam, w okresie od Listopada 2020 do
Feietniz 2022, na plaformee Steam. Jak widac - prawie 0% graczy wykorzysiuje gogle Ooulus Meta
Csest 2

W niedalekisl przysziosci pojawiz sie mogs nowe gogie VR, takie jak Meta Quest 3. PS VR 2. Gigant
Appée rowniez pracuie nad wiasmymi goglami wirtuaine] reeceywistosdl oz okularami AR, kidre poiawia
sie na nymku w ciage nagbfEszych kilke i3t Producenci sprzete elekironicznego doskonate zdaja sobie
sprawe = rosngcel populamosci rynku gier VR wisc w proysahym roku mamy nadzieje oczekiwad
nowrych. bardzo ciekawych zapowesdzi 2 ich stromy.

Sony w dalszym ciggu pracase nad goglami PS VR 2, ktore majg roZnic si2 od poprzedniaj wersji, muin.
wiekszs rozdzielezosciy | ostroscis obrazu, wiskszym polemn widzenia | nowymi kontroserami. Innowacje
umoziwia bardzie] zaswansowane sledzenie ruchdw gracza, wisksze zanurzenie w winualnym swiscie i
zapewni3 bardzie] reafistyczne doznania (rowniez za sprawa postawienie na @cile feedback, co widac
po- kontrolerach DualSense). Poiawienie sie nowych gogli VR bedzie miec bezposredni wplyw na
produkce tytufdw dedykowsnych wiasnie tej platformie. Dzieki wiskszej mocy Piaystation 5 - dodatkowa
mos konsoli zapewni modiwoss produkeh tybulow o lepsze] oprawie.

Sektor gier VR

Sekior gier WH, pomimo Kilkuletniego mozwoju, jest wodalszym ciggu rynkiemn o niskim poziomie
ZaangaZzowania napwiekszych produceniow gier wideo. Syluacia ta zwizzana jest misdzy innymi ze
Zhacznie wisksz3 ZioZonosoia | czasochionnosca, 3 bym samym wysokimi kosztami produkcji- gier VR,
Proces progektowania gier VR pomimo pozomego podobienstwa do kasycznych gier wideo, roan sie
Znaczaco w Zakresie podejicia do tworzenia Swiata | map w tego fypu grach. Dynamiczny rozwdj nmku
gier VR spowodows? werost cozekiwan wobec nowych produkcji. Obecnie rynek gier sta! sie bardzig
doprzaly, wzrosia konkurencia | uzythowmicy occzekujy pn:r-:luktcw o bardrie] wyrafinowans, zaskakujacs|
fabule. zaawansowansi grafice orac wickszej intensywnosc rozgrywhi. Bynek sprzedazy urzgdzen VR
wszedi w ostatnich latach w faze stabinego werosty, szozegoinie na fakich rynkach jak USA 1 renki Azji
Akbuainie region poédnocncamerykanski ma najwiekszy wdzial w rynku na Sweecie, przed Europg i
regionem AzZji | Pacyfiku, Stany Zednoczone | Kanada dominuia na rymku Ameryki Pédnocne] ze wagledu

Sprawaozdanis firsnsowe Iron YR 54 78 2624 rok
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na postepuiace udoskonalenia fechnologioone | rosnacy populamost UrzadzEn I (OZSZEZONG
rZECTYWiStoscia W regionie. Region posisda rownieZ dobee rozwiniety mfrastrukiure, ktors umozliwia
szybsze wdraZanie zaawansowanych ftechnologiic Jednak o rynki azjatyckie mais prezentowac
nagbarczie] dynamiczny wzrost o niemal B0% do roku 2024 Rynek sie rozwija, natomiast w dalszym
cizgu brakuje gier kiore moZna nazwac system sellerami, czyli gry o wysoksi jakosc, kidre mags
WEpomes sprzedar urzadzen VR (proykladem system selera dia urzadzen PC VR, a w szoregoinosc
gogi Valve Index jest gra pt. Haff-Life: Alyx). W preypadku gier VR, najlepiej sprasdajgoe sie gry przetdy
juz putap 1 min sprzedanych sztuk. Go pokazuie, e rymek jest chionny | oczekuie koleinych produktdw

VIRTUAL REALITY MAAKET Br REGIHOMN (USDAEILLICN)

447
M ;e Lk mrr wmn g i

uE nm MU

B s s Wimups ks Faiie T

Suunce: Inestor Fresentation, Sooondany LEerature, Expert Indefdews, ard hdaretsandflascts
Anakza

Globainy rynek gier wideo w roku 2019 osizgnad wartose 1488 mid USD przy rocznym weroscie na
poziomee 7,2% {Tom Wijman, Newzoo Adjusts Global Games Forecast to §148.8 Billion; Slower Growth
in Conscle Spending Starts Sooner than Expected”. Newzoo, 19.11.2019), co stanowi wzrost wartosci
rymiku o blisko 50% w pordwnaniu do roku 2015, kiedy rynek t=n osiagng! wartosc 29,8 mid USD wediug
badan preeprowadzonych przez SuperData Research w 2095 r (SuperDiata Research, "Global Games
Market”, 2015} Biorac pod uwage obecny frend werostowy oraz faki, e rynek gier wideo mie jest
jEszeze wopelni nasycony wedteg Mewzoo spodziewany wzrost rynku w najblizszych 3 latach wyniesie
2.fi% rocznie | w 2022 roku osiagnie waross 106 mid USD, Majwazniejszym mynkiem jest obszar Azji |
Pacyfiku (722 mid USD), a nastepnie Ameryka Podnocna (328 mid USD} oraz vegion Ewopy
Zachodnie], Afryki i Bliskiego Wschodu (347 mid USD)L Najwieksze etropsjskie rynks in Nemoy (o
wartosc 6 mid LISD), Hiszpania (2.7 mid USD) i Wiochy (2,7 mid USD) . Warloss polskiego rynku gier
wides wyniosia w 2016 roku 368 min USD, co uczyn@o go trzecim co do wislkosci w Europig Srodkowie |
‘Wechodnief, po nymku rosyiskim | tureckim. Tempe rozwoju wynioslo 11,2% w skali roku. Zgodnie z
badanem Pwl srednioroczny werost do 2021 wyniesie 8.4% 7 nmek bedzie wart co najmniej 574 min
USD (Pws, _Perspekiywy rozwoju branZy rozrywki | mediow w Polsce 2017-20217. 2017)L Warost
wartosci rynku odnoiowywany jest ke w brandy VR, gdze giobalny rynek choc osiggngl w 2018,
wartcsc na poziomss 7.8 mid USD, fo zgodnie = raposiam bransowymi, juz w 2024 bedzie warty 44.7
mid USD przy weroscie 3347% (2018-2024) (Marketsandmarkess, “Virual Reality Market- Global
Forecast o 20247, 2018% Z kolei agodnie z raportern Komasji Eurcpejskiej dotyezacym sekitora Kulbury
Kreatywnej | potenciatu rynku VR, spodziewana wanosé rynku oraz tempo werostu bedzie rosto, a
przedsisborshwa w Uini Europeiskie) majq szanse na technologicana domanacie nad praedsickiorshwami
z US4 i Chin {Econys Brussels, “Virual Reality And s Potential For Europe”. 20181
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6.8 Komentarz dotyczacy akiualne] i preesndywane] sytuac finansowej

W 2021 r. lron VR S8 (lron VR™) wypsneneata sirate w wysolkosc 604 728 85 . W analogicznym
okresie ubiegiego roku ron VR wypensrowaio siais na pooomie 270 815,18 21 Stata spowodowana
jest nakiadami na nowe projekty oraz dalsoym sispem budowania zespotu. W oroku 2020 ta strata byta
mniefsza, oo wynkain z mniej Fozmego zespofy orar kroErego okresy funkcjonowania firmy.

Przychody netto ze spreedary wynosza 111 23885 A 7 coego 22000 2 od jednostek powiazanych
{est to kwoda za wykonanie ushiy cutsourcangu dla Carbon Stedio S.A ) W analomcanym okress
ubiegiego roku Iron VR wypensrowalo proychad metio na posomie 0,00 2, poniewa: Iron VR
pracowata nad swoja pierwsza gra pod tyadem Holy Chickl 3 premiera gry nastapila z koncem
pierwszego kwartal 20217 r

Rok 2021 r. byl pierwszym rokem w korym pojawnly sie peerwsoe praychody spolki za sprawa
wydanych produkgi (Hoby Chick! List for Darkness VR, Lust for Darkness VR M Edition),
Przewsdujeny @ 2022 bedoe roiem. w kidrym zauwwalymy wigksoe proychody, doeki dalsze
rocbudowe 2espolu oraz portiolio studa

B.7. Zdarzenia istoinie wplywajace na deialainosé jednosthi, kiore wystapily w roku
obrotowym, a takie po jego zakofcgeniu, do dnia rabwierdzenia sprawozdania
finansowegn

W peowszym bwortale 2021 v ion VR maksowoin prace nad dwoma prosskiami rownoczeinie,
Piervwezy projekt pod tytulem Hoby Chak!, zostal wydany na platformes Steam w wersll PC VR, 30
maroa 2021 r. Gra zostala wydana w ioomes woseinegs dosppu. Holy Chick! 1o gra preeznaczona na
platarmy VR, mﬁm1mﬂmwwﬂmmmmlmw
SETIY Zadah | Lmighowek Dy WySoEtas § I DOmaRIT IR

Lunfnrﬂnmﬁhmm1mmmmmnm:qEM|m
Mowie Games SA., kibrego prace rozpoczely s w pierwszym bwartale 2021 ¢ Projekt byl wyzwaniem
technologicznym poniewal Tespd dewsloperow przends! grg 2 siinika gry Unity do sinika gry UE4,
Decyzja byla uwarunkowana wopigdam wchnoiogemymi w odnesieniu do VR. Plenwszy kwartal byl
pofwigoony prrede wsIystim shworzenu fundamenminych podstaw calego propekiy. W drugim
kwartaie 2021 r. zespdt zakoficzy! preprodukc prosehiu | wszed! tym samym w o etap glebokie]
produkcii gry, kidry zakefcryl sie preemesienism peine| Sciezh prrsfica gracza z sdnka Unity do
silnika gry Unreal Engine 4. W trzecim knarisle projeit wezed! w stap s=iifowania produbs|i oraz
poddania rygorystycznym wewngrznym testom produkcysrym. (Gra ukazaa sie na platformie Steam
26 pazdziernika 2021 r. Wraz z premierg ory rusTyly prace preypotowaweze do wydania wersjl gry
Lust for Darkness VR M ediion. Ta edycia jest dosiosowana do preferencs graczy, kiorzy kochaig
paunek homory Loverraftan 73 jSgo tSjemnicooss. namace | Simosfere, 3 nie 23 wyraZng erotycng
Zawartost. Prermera M Edfion proypadis na 18 pacsmemiis 2021 r. a wlutym 2022 r, wersja gry M

W cawartym kwartale niszyly rowmiez prace nad preprodukca nowego niezapowiedzianego jeszcze
tytulu, Preprodukca zpodnie z planem ma zakonczyia sie plerwszym wartale 2022 r. Pozwolilo to
ustalic kisnmek artystyczny projeliu oras coeki kobsiwym feracom - dostarcyio odpowiedsl na waine
pyiania dolyczace przebiegu samel mogrywk Udsin == w fen sposob rbudowac tofsamosc
powstaiacego tytuds Jest niezmismie waine aby T od samego poczaby prac - zespot zhudowat
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W 2021 r trwaly rownies prace nad rozbudows bazy profotypow oraz dokumentacji rowych projekiow,
ktore w preysziosci moga zostac rozwiniete do petnopramnych produkci.

Waznym wydarzeniem dla Iron VR jest rownis2 powolanie w pierwszym kwartale 2022 r. nowego
Prezesa Spofki, Pana Tomasza Szpinera. Jako osoba z wieloma ukohiczonymi tytulami na koncie,
bedsca min projekiantem gier, systemdw monetyzZacy | producentem, kims kio doskonaie rozumis
branze - Pan Tomasz wnitst do zespofu swoje kikunastoletnie doswiadczenie, kiore presiody sie na
jakosc projekiow.

W trakcie catego 2021 r. trwaly prace nad stworseniem cokumentacji zwigzane] z wejsciem Fon VR na
ryniek Mewconnect W wyniku czego w pierwszym kwartale 2022 r, dokumentacja zostala zlofons do

GPW, a tym samym Iron VR rozpoczst procedure wenytkacyjna przed debiutem.

&8,  Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2021 roku Spofica nie prowadzila dzialan zwiazanych z B4R

£9. Opis istotnych czynnikow ryzyha i zagroZen, z okresleniem, w jakim stopniu lron VR jest
M fnie narazony

£.9.1. Ryzyko zwiazane z krotka dzialalnoscia emitenta

Iron VR, zajmuje sie produkcjy grywainych tyhdow w technologii wirtualnej rmeczywistosci (ang. VRj o
modulowym charakterze i budZetach w preedziaée 0,4-1 min 2. £ uwagi na krotkg historie dziafalnosc
Spofka nie posiada sprawdzonego modely biznesowego, ani rozpoznawalne] marki, co sprawia, ze
niemoziwie jest okreslenie, czy Spolka bedzie rentowna w przysziosci, w tym nie mozna okreslic, czy gry
Zrnajdujqee =2 w trakcie produkcy okazg sie sukcesem, czy nie. Dobychozasowe produlcs wydans
przez Iron VR nie preyniosty preychodow pozwalajgoych na pokrycie nakizdow na ich produkcie.
Planowane jest dzialanie w strategii bznesowe| zakiadajgcsl wydawanie oo najmniej dwoch hytulow
moczmie. Spofka dalej planuje pozyskwac IP z klasycznych gier PO, tworeyc wiasne 1P {gry modulows),
a takze realizowad prace na rzecs podmiciow z=wnetznych.

Z uwagi na krotki okres funkcjonowania, moga wysigpic rudnosci przy pozyskiwani finansowania
dhufnego. Zarzad Emitenta podkresia, Ze czynnikiem zZnaczaco ograniczajgoym powyisze ryzyko jest
wiedza | doswiadezenie Zarzady Spolki oraz kivczowych pracownikow w hworzeniu gier VR

£.9.2.  Ryzykozwiazane Ze zmiang przepisow prawa

Czeste nowelzacje, niespiinosc oraz brak jednolite] interpretacji preepisdw prawa, w szZczegolnosci
prawa podatkowsgo, prawa pracy, prawa ubezpieczen (w tym ubezpieczen spofecznych), prawa
handlowego, pociagajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spofka pi'mva-‘_lzl
driatalnoss. Szezegoinie czqrsmm zmianom podlegaja preepisy oraz  interpretacie  przepisow
podatkowych, a prakiyka cogandw skarbowych, @k | orzeczniclwo sadowe w tej dzedzinie nie 3
jednoite. W pnypa-:ﬂ:u przyﬁﬁa przez organy podatkowe cdmiennej iz Iron VR nterpretacii proepisow
podatkowych, mozna sie liczyt z negatywnymi konsekwencjami dla daiatainosc oraz sytuaci ﬁnmamﬂ
Spofki, a takze perspektyw jef rozwoju. Rowniez wprowadzenie niekorzystnych 2mian preepisow prawa
moze w konsekwencji spowodowac spadek wartosci aktywow ron VR oraz pogorszenie sie jego
wynikow fnansowych i perspektyw rozwoju,

693 Ryzyho kursowe
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Kontrahentami Spolki 53 presde weoysfom duse zagranicene platformy dystrybucji cyfrows]. za
posredniciwem kiorych gry Spofid s3 spreedawans gracooem. W zwiazku z tym preyszle proychody ze
sprzedazy on WH beda penorowane w waluiach oboyoh Transsice tale 53 przeflczans na walute
krajows wedtug kursu wiascwe] waluly cbowiamuscege w onu rogdiczeniowym = dang platforma. W
Zwizzhu z powyzszym knon VR naradony jest na sioing slsporycie w Zakresie wahania hursow walut, 3
polityki zaberpieczania kursow walut, mis wysiepupe momnesz naturainy hedging, poniewaz praktycznie
calost kosziow wyrazana jest w Sotych (ploweymi kosziarm Spofi s3 koscty wynagrodzen oraz koszty
utrzymanea biura). W owizzhu z powyzssym omoochene sie Ziolego mode wplynad na pogorszenis
osigganych przez Spolke wyniow Smancowych b obnizene g konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych. Analogiconie osiabienis s rotego more wplynac na poprawe osigganych przez Spofke
wrynikow fmansowych lub awiskszenes joi boninrencwnoss na nmkach Zagranscrmych.

694  Ryzyko rwigzans z rozwopem ryniou

Da rozwoju Iron VR stotne jest nie tylko tworzene gies, kidee TaSa w gusta klientow, ale takie dafszy
wizrost liczby udytkownikdw technologi wirtualne) reecsywssicia. Pomimo dynamicznego rozwop rynk,
wiystepauge olbroymia dysproporcia rynku lron VR w stosunku do lezby kompulerow c2y konsol do gler. W
muhawiﬂﬂum%iummmwmmmmlm
poghl VR na swece Spolia na bezacs mondongs rynel | dostotowuje swole gry 9o pojawiajacych sie
ronwiazad technologicenych Ne moina jednod wyblucoyd mmyka, 2o roowdi nymby wintualne]
reRcsywistossl ulegnie w proyssiolo cahamowana, 30 fe poiant tof nowa technologia, kidra zastapl
VR ﬁ:mmmwwmmlmmmw
wyniow fnansowych
693  Ryzyko zwiszane z konkurenciy

Rynek technologii wirtualne] roecoywisiodol st dodd miody. ‘W owiazhu z tym lczba ger | ioh
producentow jest bardzo niewislla w stosuniu do calego ymi gier. Umnaziivilo to Spdioe zajecis dobrej
pozyc]l konkurencyyne; | 2dobyce fozpoznamaingia Rozwdy rynku powoous jednak, 2e pojawia s na
nam COMZ Wigtey podmectow, pomims Stosunkows wyschiego progu weiscia, Dalszy wzrost konkurenc|
moie spowodowat komeconodd obnitena proez Spdfiy cen sproedawanych gier ooy tez
zintensylikowania dzisfan marketingowych. To z kol mogioby wphmad negatywnie na osiagane wyniki
finansowe. Ryzyko fo owizzane jesl jednal presce wazystom = najwigkszymi podmiotami z branzy gler
WWWWWMMMMMHM
mnﬁmmﬂnmﬁquwmmqummwhm
mmmmqummmmm
InAcTACE TMiany w sruiture rynky Spofis Bu Smiadoma rymyka, datego ju na obecvym etapie
driatalnodel buduje kontaikty = kontrahentam . mediam, oy producentami sprestu, zardwnio w kraju jak |
I3 JFANC] OFAT BUGLIE MEnmE | MZparmmsaingss wirtd Lentiow

696  Ryzyko nierrealzowania strategi rozwoju Spolia

Sirategia rozwoju Spolkd zaidada sizls poprawe jei pozyos konkurencyjnej dzieki wdrazanius nowych
rozwiazan z obszan technologs wiriualne) reecoywsicss: Skutecena realizacia zalozen strabegi rozwoju
uzalezniona jest prosde wsoystom od ztolnosc Spofle do szybkisi adaptaci do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych w branzy, w kicre] coafa bon VR Do nagwasniejszych czynnikow wpdywaiacych
migh,amqrdﬂqpinmu:qﬂmn“qmﬂrﬂsﬂuh@d@:rﬂtnsﬁ:&dﬂquﬁm
produkion, kiore na 2 wzsdrenia powstana lSmisie nyoylko, e doialania podjste przez Spotie okazg
sie nietrafne w wyniku Z= oceny oloczenia bads meumisjeinego dostosowania sie do Zmienmych
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strategicznych. To mofe méss istolny negatywny wphve na dziziaincss Spofki, jei syaacis finansows
oA Wik

E87. Ryzyko twigzane @ dalszym rozwojem rynku gier VR

Mﬂaﬂwdﬂmnﬁgu}stumﬂhem@.ﬂznﬁuzm:pﬁﬂsmﬂ

jest wypracowanych standardow, a kaxdy z producentow sprzoty proponuje wiasne mowiazania, 3 =
mmWﬂmmmmmimmmmﬁym#
rowmiez wpmowadzania nowych funkgenalnosel oraz roowigzan sprostowych | produkiowych, Spofa
IMUETONS jEul stale coutosOWYWaS Iwoss produkly oo polawikacych g fozwaazsn ok | oozekeeEn
graczy. M= moZna wykluczyc ryzyka, 2 nowe roowiazania nie upowszechniy sie na tyle. Zeby 2wrochy
sie kosziy poniesions proez Spofke ma dostosowanie do niej swoich produkton. MNe moina rownez
nOWE Mowazania | oooskiwania gracoy, @ przez lo omnesjscy sie Zainisresowanie Ego produkiaml. Toz
kolel mese mied istoly negatywny wolyw na dzistaingdc Spolk, jo syfuaciq finansowa oraz wynil
Spdlis SOrA Sig OQrANCIYE POWYZEDE IYZyho POPIZEX WIDSowanE technologil Unreai Engine (silnik ory
wyprodukowany preezr fieme Epic Games Inc), kitrs ohshuguia weoystioe liczaee s platiormy oEz
meﬁﬂﬂmmmmMnmw
technologs, aby dosicsowac s o0 nowych irendow w branZy gier w SICZEQOnOscs W SeQpmencis
technoiogs wirtualne| reecoywistosc

6398  Ryzyho uiraty kadry zarzadzajace] lub kluczowych pracownikow

zZarzadzagos) orar kuczowych pracownidw. kon VR nie mode wykluczys, i ewenfualna utrata
ktbrejchemek = wiw osdb re wphynie, proynajmnie] W prEeEciowym crese, negatywe na dolalalnois
Spbiki, jey sytuace finansowa | wyniki fransowe, Ryzyko to jest o fyle sioine, 2e Spofka nie st w slane
konkurowead wysokosoia wynagrodzenss z najwickszymi producentam ger

6535  Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych pracoemikow

Rynek gear wirtualne rmecsywstosel jest stosunkowo miody W zwigzke 2 tym isinieje agraniczona liczha
polencirych pracownikdw maacych odpowlednie wyksztaloenie, baaifikace oraz dodwisdczene w
!Jnlzuulpu’"-"ﬂ Obesne plany Spofki w zakresie roowesu, preede wsrysikim pracy nad wiskszs liczhg
Zaakcepiowanie wyisoego wynagrodzenia pracownikow, Mogiyby B misg niskormystny wplyw na
dziataingdé iran VR, jego sytuaciy finansows oraz wynil. Sphika cgrameza o ryzyio dxgii wipdiprasy
Z UCTEirREmI WYZSZYmL

6510, R;Eﬂnmmzhumuqiﬂphqlnmpmﬁmhﬂm
zamkniste]

Model benesowy Spofil cpeera sl na dysinybud) produltdw m.n, poprzes zamknagte platformy gher
Obecnoss w W, kanatach cysirybucy zapewnia dostepnost gler Spol na catym Sweece w dysinybucg
cyfrowss. 3 takze pewns renome (na piaffiormach tych dostepnych jest sdecydowanie mniss gier niz np.
na platiormie Steam). Producenc platiorm zamknsstych zastrzegaig sobée prawn do wenytkacy produliu
pzed jego wprowadsssem na dana platfiorme (oa submisjal isinise wise ko, Ie pommo
prygotowana produbtu I preznacsenem dla dane) platiormy | ponswenia Iwiszanych £ tym nakiadiw
finansowrych produkt (k) nie uZysks Skceptac) prees procducenta platiormy zamikmiste). To meglyby msd
nickorzysmny wplyw na doatainoss kron VR, jepgo syluace finansows oraz wynikl. Producenci platform
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zamknigtych rzadio [ecnak nie udzielajy skoepocii da gry, preekamgy jedynie wytyczne jakie jei

69.11. Ryzyko rwiazane z modiiwym opdZnieniem w prrygotowaniu gier

Tworzene gier VR jest procesem diugotneatym | wicioetapowymm, w oy zaangazowanych st wiske
osob. Bardzo cresto nis ma moZliwosc rowmclegie| pracy nad poszooegiinymi tapami (koneecrne jest
ukofitzenie pewnege siementu gy proed rozpoczgeiem kolejnego) W owiazhu = tym istnisie nyoyhe
optinien w resleacy zarbwno poszczegbimych stapow jak | calej gry Cpdénienie taikie mobe masd
REQAYATY wpiyw na drisisngdt Spof, Ego syluacl finansowsy omaz wyniki, Ponadio wsrelie
opaznienia w stosunku do wezesnie| ogloszonych harmonogramow moga miec niekorzystny wolyw na
wiarygoonos: | postzeganie Spolki w oczach graczy jak | mwestorow.

6942  Ryzyko awarii systemow informatycznych i utraty damych

Dll IIEu-I.-.H Ii m i 1I_:“ilu- FII mi rl
sanmeiiv | programow komputerowych. Pomimo marodonyeh procedur Bespeczensina ofas posiadania
cHntTLM ZAPASOWEQO Mek Moina wykluczyd ryfyka wysiapienia awaes systemow [T, co mogioby
SPOWGIOWAE prIenee W prowadzeni drisisinodc preez Spotie, o romwet utrate czgdsi cry cadodsi
danych, Spofka narafona jest rowne: na ryzyko kradzisdy lub wyoeku danych Wystapiene
kitregokotwisk = ww. zdarzen mogloby miet negatywny wptvw na doaiiness ron VR, jego syuade
finansowa oraz wiynio.

6913  Ryzyko rwiazane z moiliwoscia naruszenia praw aviorskich Spolki

Gry proygolowywane proez Iron VR podlegaja ochronie prawnej proewsdziane] dla viworow w
rozurmeny ustawy © prawse autorskirn | prawach pokrewnych Hhmmwm&nﬁun
mewmmmmmwanﬁwhmmmu
globainym. W konsekwencji mégiby sie zmniejszye popyt na produkty Spofki, 3 podieta ochrona praw
moglaby byé procesem diugotrwalym | wymagac z3angafowania maczmych Srodkow fmansowych
Fyzyko to jest isioine owiaszcza w proypadin nareszenis dokonanego przes podmiot zagramcrmy, w
SEczegiinosc = siedzbg w kraju, w kiteym roowiazania prawne uwirudmiaia ochrone praw wiasnoso
l'rh!i?h:;‘.r;rrq Wi sysmcia moglaby miec negatywny wplyw dziatainosce Spolk, jej sytuade finansowsa
(= 4 I

6914,  Ryzyko pezygotowania gry nie spelniajyce] oczekiwania graczy

rwnieZ pozylywne opinie graczy, wlasecza ramieszczane Na plafiomach sprzedazowych, kore
wplywajq na woost rozpommawalnosc | renomy fron VR jako prodocenta gier. MNie moina jednsk
wykluczys ryzyka, 2o pomimo preeprowadzonych analiz | podjetych deiafan Spolka wprowadsi na rymek
gre. kiora spotka s= = negatywnym odbiorem gracoy Taka syluacia moglaby spowodowas, is
mhmﬂmwmmmrpmwm:mﬂujmmw
Spol | uraly zaufaniy gracsy do pEgo produkidw. W konselwenci i syluacia moglaby meed
mEgYWNY WHYW N3 ceatainoss, syluacss fnarsowg oraz wynik| Spodio

5.9.13. Ryzyho rwizzane z konfiiktem zhrojnym na teryiorum Ulrainy
W dniu 24 kutego 2023 rolu rozpoczela == wona na terytonum Uleaing. Bezposredni wphyw konfikh
zhrojnego na doiatalnoss Spolki jest ograniczony = uwagi na brak dostawcow | odbiorcow I ajow
bezpodrednio zaangatowanych w drialania womane, Misunikniony jest mdnak wptyw potredni ¢ uvwagl
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na zZmiane sybeacii gospodancre)] | spodecone] w Pofsce wywoiane] zarowno kondliktern zbrojriym, jak tes
deiafalnoss w Polsce,

mqmwmhmmmmwﬁmwﬂm}l
motimode! pozyskiwana haptaly (stopy proceniowe) W konsakwency, opisane powyZej ryzyka, mogq
mied istotny wphyw na proyssle wynikl fnostows. W zwiazke 2 dynamicznym prosbiegem wajny na
terytorium Ukrainy | joj konsekwengam malroekonomicznym ofaz rymuowymi, Spofka begdzie na
bietqco monitorowad e roowd | ewenhualne zdarcenia, kiore wystapiy, zostang odzwierciedione
odpowiednio w proyssiyoh sprawozdanach fransowyoh

B.10. mnmmﬂmmeﬁmdh

informacyi w zakresie postepowania dotyczacego robowiazan albo wierzytelnosci Spotki
mmmwmwmm“mwaﬁw
whasnych Spoki

Wyze| wskazane rdarrenia mie wysiapdy w 2001 mln

611. Informacie dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego

Zatrudmerse w Spodce na koniec 31.12.2071 r wymosido 24 osoby, w tym 4 osoby zatrudnione na
wmowe 0 prace (facznies 225 etal) oraz 20 osob m=tnudnionych na umowy cywilno-prawne.

Dizizdainose operacyina prowadzona preez ron VR w ocenie Zarzadu Spotki generuje znikomy widyw na
srodowssko naturaine. Emient informise. = w owiazho = prowac=ong driatainescis w2021 roku nie
wystapdy incydenty lub okoliconoss, ore shuitowaly poiawieniem sie po stronie ron VR zobowiazan
b pdszhodowan dotyezacych nansszena prrepsow Zwiazanych Z ochrong Srocowiska naturalnego.

612 Informacie o podstawowych produlkiach ron VR 5.A
Produkty tron VR to gry twoizone £ mysls o winuains rescoywisiosei (VR kiorych budzety 53 nizsze, a
cz3s produks)i krdiszy. Procs autorskich tybuiow, Spofia proystosowuje tytuly, kidne pierwatnie nie byly

tworzone z mysia o VR Produkly Spofio oparte 53 na cieloweych konceptach rozgrywki, kiore majq
Zapewns: Diozong | immersyng Zabaws w YR

Platiorma Data
T R D R T I Ve AT ey

Holy Chick! Vi Pro, Vive Coamos. Valve Index. 30 marzec 2021

Wintoes Masd Realty
Qeulus Rf. Qoulus Rifts 5, HTC Vs, HTT

Lust for Darkness VH Vive Pro. Vive Coamos. Valve indea 28 pacd=emika 2021

Winows Moed Realey
Ciouhss Rt Ooules Ridts 5, HTC Vive, HTC

Lust for Darkness VR: M edibon Ve Pre, Vive Cosmes, Valve Indes, 18 listopada 2021

Winoows Moed

Zespid bon VR skiada sie z kiiunasiy dewelopentw becdacych speciaistami w swoich dzedzinach,
tworzacych gry w silniku Unreal Engine 4. Doeki wisloletnemu doswiadeozeniu w iWorzeniu gier w w

Sprvsczdenie freascows e VR IA = 00 ok
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silniky, Spofka jest w stanie tworzyc swoje produkty w odpowiednisf iakoso koncowsd przy zachowaniu
nie wysokich bodzetow gry

Gry lron VR tworzone 53 = mysla o wszystkich glownych platformach spragtowych takich jak gogle 2
seni Oculus RA orax R® 5. c2y te2 HTC, Vive, Vive Pro czy Vive Cosmos oraz gogle Mixed Reality |
Valve Index. kon VR odpowiada 2a caly proces produkcyiny katdego wydanego tytulu, stwordenia
konoepcy. produkch. testowaniu, a2 po wydanie kompletnego produktc na rynek. Przez ostatnie lata,
urzadzena mobine VR zyskua na populamosol, Nowe projekty tworzone sa bazowo = mysiy o
wzadzenach mobinych VR, takich jak Mata Quest. Piatformy mobilne wymagaia wekszyoh nakiadow
technicznych oraz produkcynych pordwnujae je do prac nad grami typu PC VR Zespet pracujacy nad
12g0 typu projeltem musi speinis rygornystyczne wymogi. aby np. zachowad stabiny katkarz gry

Holy Chick'

Holy Chachd j=st gra przeznaczoni na
piatforme VR oparta © zZnanym i
bianym modslu rozgrywiki Escape
Room, gdoe gracz musi ucec przed
krwozerczymy kurczakami, po drodze
rozwiazujac wiele Tadan | amigiowek,
Zabawna rozgrywka,  stylizowana
oprawa graficona oraz zagadki w pein
wykorzystujace modiwoici wirtualne)
rrecIywisioss stanowla  domene
pierwszey produkcy studia Iron VR
Gra zosala wydand w formie
WCZESNeg0 dOstepu (projekt nadal jest
rozwiany proez zespdl deweloperow,
2 gracze moga kupd niedokonczony progekt | aktywnle wsplerac dewsloperow w dalsze| produka): gry).
Wydana 30 marca 2021 na piatformie dystrybucyi Steam wspierajaes cbshuge gogh 2 semi Oculus, HTC |
Valve Index

Lust for Darkness VR

Lust jor Dariness VR o drugs
projekt studia ron VR, powswhjicy
WE  WSpOlracy T warszawsim
studic Mowie Games SA. kwrego

prace rozpoCTely S W DETwsIym
kwartsle 2021 r Projekt jest

praenos! gre T sinka gry Unity do
sinika gry UE4 kiory w ocenie
Spotk jest wydaneyszy technologly
shuzaca produkcy per VR. Lust to
psychologczny horror T sfementam|
erotycanymi, goze woslaac sig w
Jonathana Moona otrzymujemy list od swojej zaginione] Zony. Tym razem w winuaine] rreczywistosal,

Speswodanie finansowe Irpn VR SA = 2021 rok
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gracz bedzie poruszac sie po wikloransioss rezydency. i3k | W prasrazajacym wyrmiaze Lusstighaa,
rozwigzuiac zagadil w nadoe’ na wralowane swops ukochane]

Lust for Darkness VR: M Edition

Lust for Darkness VR: M Edition to
psychologiczny hofror z intrygujaca
Sbuly | cprawg grafican3, mocno
inspirowany daelam  Lovecrafta,
Gigera | Zdostawa Beksinskiego

Jako Jonathan Moon otrzymujesz
list od swojej Zony kidra zaginela
rok wezesniej Podazzac =za
wiadomescy, udajesz se  do
spokajne] wikiorianskie] rezydency,
gdne odbywa sig perwersyjna
okuitystyczna ceremonia To, oo
doeje sie podresy, trudno opsac stowamy. Odiry) txemnice wikiorianskiej rezydency Yelvertonow |
Lusstghaa - upiomego wymaru wypeinonego isiotarm = nnego Swiata, kidrego mieszkafcy na
wlasne fyczenie postanowd poddac sie calowis; degeneras

6.13 Opis organizacii grupy kapitalows). 2 wskazaniem jednostek podiegajacych konsolidacii

6131 Struktura grupy kapitalowey

Na dzied 31 12 2021 roku strukiura grupy kaptaiowsy prosdstawala sie nastgpujaco

Akcjonariusz Liczha akeji | Liczba glosow |  kapitale d:‘s;‘d‘ st
zakiadowym
Carbon Studic S.A €00 000 1200000 30.85% 57.01%

Iron VR S.A_ tworzy grupe kapisiows wraz = Carbon Stwdic S A w ktSeej fron VR jest spolks
zalezna i e sporzadza skonsolidowansgo Sprawcatiana Tnansowe.

Sprawolsamie fmanzowe oo ¥S 5S4 = 202irck

39
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6132 Podstawowe informacje o Carbon Studio 5.8,

Mazwa Carbon Studic Spolka Akcyjna
Forma prawna Spofka Akoyina

Adres sedziby ul. Brzozowa 307, £1-508 Chorzow
E-maid contactfiicarbonstedio.pl

Stroma intemetowa wharL carbonstudio.pl

MNr KRS DL

REGON 2444876

MIP GXT2T42836

5133, Informacje o istobmych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zaleing z podmictami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakeji

Ma dzien 31.12.2021 r. Spdtka IRON VR SA. nie posiada zobowizzan wobses Spddki Carbon
Shwdio SA.

Ma dzien 31.12.2021 r. Spotka IRCN VR 5.4. posiada naleznosci od Spotki Carbon Stwdia 5.A,
w kwocie 38 250,00 =

£13.4.  Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poZyczkach, ze szoezegdinym
uwzglednieniem poZyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju | wysokosci stopy procentowe], waluty i
terminu wymagalnosci

Whyze| wskazane sdarzenia nie wystapihy w 2021 roku.

51335  Informacje o =zaciagnietych | wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytdw i podyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
redzaju | wysockosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

WyZe] wekazane sdarzenia nie wystapiy w 2021 roku.

6136,  Objasnienie roEnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
TOCZRym, 3 wozesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Spofka mie publikowata prognoz na 2021 rok

6137, Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem 3 osobami  zarzadzajgoymi,
przewidujace rehompensate w przypadkue ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanegoe stanowiska bez waine] przyczymy lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie

Sprawardanie finsnsowe (ron VR 5.4 m 2021 rok

4]
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W=y w=kazane umoary mes wystgpity w 20027 rodo.

614, Wartos¢ wynagrodren. nagrod lb korzydci, dia kaidej z osob zarzadzajacych i
nadrorupgcych smitenta

6141,  Wynagrodzenie Crionkow Zarzadu

ZLa okres Za okres

CL092021- 04042020
Lz 311422021 31.12.2020
I Wymagrodzens A7 4200 2135400
i Preme 200 0oo

W Razem 714200 2135400

E142  Wynagrodzenie ctonkow Rady Madzorces

I3 okres 2a phres
0100 2021 0.0 2030

e Nadeotrn HA2NH 3122000
| Wynagrodzene 5459188 2 MO4D15
Il Preme 00 0,00

i Razem SAEU1EA 2404015

6143  Informacie o firmie audytorsioe]

Badani= jegnosthowsgo sprawozdania fnansowego == mok 2021 zosizo preprowadzons na
podstawse Umowy = dnia 17.03. 2021 ¢ zawarts] pomigacy Spafka IRON VR 5 A, a Spotka UHY
ECA Audyt Gpblia = ograniczona copowisdriainedeols spolka komandyiowa 2 siedsba w
Warszowie (ul, Podczyska 314, 01-377 Warszawa), wpsane| do rejesiry przedsigblorcow KRS
pod rumerern: DODDME1BASE, MIP. 772272880, REGON. 120208704, wpisans] do ewidenc
Fem audylorskich prowadrong preer Polska Agencie Nadzond Audyiossego pod numerem
emcencyym 3115

Farma audytorska Za okres a3 okres

20101 303-  01.00 2620-
A28 A2

I Wynagrodzens 10 000,00 10 DD B0
Il Razem 10 060,00 10 D000

Prezentowand wancda 54 kwolami neso

Lprwszdanis Arastoes w30 VB LR 8 202l re
[ ]
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Oswiadezenia Zarzadu

6.151. OSwiadczenie zarzadu spotki Iron VR 5.8 w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

sprawozdania finansowegoe za okres od 01013021 ¢ do 31 12 2021 ¢«

Zarzad fron VR S.A. oswiadcza, iz wede jego najlepsze] wiedzy, rocone jednostiowe
sprawoodanie finansowe Za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. i dane porGwmmywalne
sporzadzane zostaly zgodnie = preepssami cbowigzujacymi Spofke, oraz e dane zaware w
spramcodaniu finansowym odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny | jasny sytuace
maEatkows | fnansowa Spolki oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie Zarzgdu =
drizzinoia Spotki zawiera prawdziwy obraz syluacii Spofki, w tym opis podsiawowych
zagroZen | ryzyk zwigzanych  prowadzong dzialalnoscia.

Tomasz Szpiner

Prezes Zarzgdu

6152, Oswiadczenie zarzadu spolki Iron VR 5.A. w sprawie wyboru Firmy audytorskisj

za rok 2021

Zzzad Iron VR S.A. oswisdcza, it wybdr fimny audylorskie] przeprowadzaiace] badanie
rocznego sprawozdania finansowego zosta! dokonany zgodnie z przepisami, w bym zgodnis z
preepisami dotyczacymi wybons | proceduny wyDonu fimy audyborskisl oraz. iz firma audylorska
oraz czionkowie zespofu  wykonujgcego badanie, spedniall warenki do  sporzadzenia
bezstronnegs | niezalefnego sprawozdania T badania rocznego sprawozdania finansowego
Zgodnie z obowiangscymi przepisami. standardami wykonywania zawodu | zasadami styki
Zawndows)

Tomasz Szpiner

Prezes Zarzadu

Sprawaozdanie fimsncowe lron WA 54 28 2024 rok

g2
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Iron VR Spotka Akcyjna

RAPORT ROCZNY
2022
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List Prezesa Zarzgdu

Dirodzy Akcjonanusze,

W imeeniu swoim oraz zespoly choialoym na Patshwa rpos Zlozyd rapor rocany wiaz
ze sprawozdaniem finansowym za nok J032

birsony rok to gidwnie pracs nad projekiam “Hunt Together”. Jeat bo mutorek progekt,
r ktdiego |esiedmy dumnl, 3 Kidrego promesia bodzie miala meajscs w2023
Opecnie produkcia Znmowe =% N3 slapls Bety, exiedmy 182 po focus testech
morgandecwanych przez firme zewngbrzng, reakcje gracry 88 baidzo porytywns.
Planupemy dalszy rozwd iytulu po jego wydaniy za pomocs fardwno darmowych jak |
peatrych DLE Po premieze na Mela Ouest yiul bedrie poriowany Mwnie2 ne e
licegce slg plathormy VR Wydawca gry jest Casbon Studio.

Z Carbon Studic rostala w 2022 roku podpisana rownse? wmowa o wipdipracy nad wspdinee realizowanym
progektem Aunskies, Jest 1o systam nad kidnyn otss Spolii praculy, & Konego oelem s Leiawnigrie [rad nad
obecnia tremjgoymi oraz kokefnyml projeddami Grupy Kapitaliows). Technologla bazuje ra modulach, kides raz
shworzong - beda wykorzystywans w prryiziosc w nasigpnych hlukach

Priscz tego zostal ief powclany do Iycla osobny respdl pracugacy na sliiniko Uty Dzighd temu zostaly stwarzons
dwa profolypy nowych gier, 2 kKidrych jeden pest obacns akiywnie mrsgany Rormowy na lamal jeoo wydan
Juz trwaja, =8 na zaawansowanym stadium. Jesl kontrak! dojdrie do skutku - bedzia bo krok milowy dis Spda,
Zardramen butlal j&k | rodmisr gry, |8 mamach - Inacinis prrekroce§ dolychczasows produkcle Stedia.

Nowy team produkcyjny fo te2 potencialnie - wigksra sransa dla Spol jesll chodsi 0 podejmowanis s
produkc poritee it Zesngramyeh, wykorzyaiiacyeh sink Unity

Miermignnié pracujemy rownied nad wegtciem na NewConnec). Treec rob Sirienia Spoi planugemy Zakofcoyd
udEnym debdutem

Wierzg, 2o clgzka praca waZyslich procownictw finmy omz nadchodzgos premisny nowego spregin VR .
prookua sk na na dalsry ardwnosEiony foewd zardwno Spdikl jak | cale) Crupy Kapitsiows).

Z wyrazamil szacunio,

.:;T_;.
TunCEq:mu

Prapes Zarzadu iron VR 5.4,

Spramr b dnie Rindricras o VLA AL 22 HI2E vk
2
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1.E1. Zaregd Sedinl

162 formag i DTHRNEET w Skl JRrrmdu Spdii
1.53 Rade Macmeza

1.4 Informecs o smisnach W sklsdsie Py Mideorsss)
1.5, Sbruhiurs ShCoraT

1.7. Akcre: erioome

1 B Zw=sny ve LEDilse TRERsowym

I Wrowartons do sprawasdania finansoresgs

Il oo
L rwala ST

Ckren obigly aprmvorcamem fnanassym
birlatmimcis o darptch ey

Fadararse Wonymowania drssngio

Wiphyw wajrey 118 Lsspiniiiom Lks iy e desisinnds Spol
Pratgizsna spoisk Ramiowych

Lﬁhmﬂm.ﬂm
Prayiete rasady (pofilyki) (echstdiwoiel w Hm mejndy wicsay SRlradw | Pasywow. Dofmear witills Srannwsgs ofne
spemohis aporzgizemnn symwesdania fnamicwego

4 Sprawnzdanis finansows

Etiarm

Flactiaind ryskide | sirst

FAi e prIspiywone ey
TesallpiinlAfbeS BTN & Lapiless wlisspir

&, Oodatkows irformaci | objzénienia wodhug ratgcrnia nr 1 Ustowy o Rochuniiosoic

Enforemarie | oinstmenia do biam)
Evfoemasis | lpadneria o I2LhNkY IySadw | NER

E 135 inforrasge o wyragrodeoma By audyionikie). sygtmooms b ety s o oeoiowy adngbrve 2

By (Ll (A Sl beitia bo il AL

Transakom & SONORRET DOWRISTYIT 05T TAgS NS ofyTIRm knsnkiscy

OSSO RO N W N W W N

i
18
1@
=
L]

EhxaBuY

Polgczome spolkek. w przypodiu sporzgdmema spranosdenia fmansowego m cren. w kdoy o polpcreess naafapic: &4

B Sprawordsnis Teradu @ drialabnodci

Bt indormmcis ogoiag

B 1.1, Podsiawoes inky macs

612 Wiadme Spol

B.13 Zarmd Spdik

B 14 Rads NadIowTa

&3 Opfiina chamideryshria doeminodo S
B4 Otccsares ryfkowe

BN HeamsnEes doheracy skl | proasilywans] syiecy Wnamsoe)

SEERBES

4T

Bl Tearrerin Sfolne wisywayecs na deis binokt jodncatis] it eestapiy w ol chrostsingm, @ ks po oo

rmnncIen. 40 dra zehvinntrania spEwoinana fransasoga

Sprawoaiaes firamsowe o VILSA. m M2 ok
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A7 Waminjszs ouggnigos w dendrne hadan | e

B8 Cipis inbotrych cryrinikti ryrykn | sagraten. = okresinmen, w siom stopom iron Y jesk o nie meotony
& 90, prformacie SeRyrIacE SSgannien pracomencrych | Soweka RetunEnegn

.11, Informanje o posstswowych produkbacn ron VR 54

012 Opi ofganiass pupy spkolowe] 20 wiksrsnee jedicsisl polsgeeoych korlinoEacg

8121 Swuihes grgry EpiEioeey

B3, Warindd wynogroizes, nagrid kb kacsybol dis bstde) = oabb 2aceadrajnoych | adeontfyCych embiertn
ST Wymagndrana Caasnkiw Sarsads)

.13 2 Wynagmodromn coonow Rmiy Natzorom)

B XD inlerniecss o Rt sldyioniis|

E14, (hewiaderenin Zarzadu

Bt 1 Chiwadcsenie sarsachs sgedihl rirn VR A w sprowie rrelslnnds sporsadepila sprawesdisig Snaimowego =8
cines of O1.01 2003 r do 31 12 2093 ¢ it

B 4.2 Dwsadcrsile swradn sookl Fon VR S A W aprmwie sl Fmy sudyibie) o s 2002 at

TEgssgsgE?

Sprawoanisses fnanmowe oo VILSA 13 2072 o6
4
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Wybrane dane finansowe

BILANG Sian na Sian na Stan na Stan na
M.e2.3823 3A230H  MAM2E  MA230H
PLM PLM ELR EuR
A Aabyes iresie 0 B5E 00 AT BySon 12 san.0a A ST O
. VWERnEe nifmalecsing | prawns aoo 391 61 08 i ] &7 i AT
il st i e Ao i B.0o a0
0l MaleSnobc dugoismmEwe oam 000 T.00 oo
T Inweabyre dlugolemminoss om 000 300 oo
W CHORSTTE RS POEMEE ek e A S i £ R O e 5TR00 13 14504 20 e 5a
8  Aazye povoiges IEMEEE5] 240105 IE1BMINE AT4EEETY
L Zspamy am 000 0,00 oo
Il Naeinodc ntikoleTInowe 12 704 7 7R B15S) 7802 20 38 ETR.0F
W e T e BIENO0E  TeAd4B041 1T 46D 314 OB0E2
e Har TR vl 10T T Ty AT e TEEENT GE0 TRSES M RES, TR T RO
T Noledne apialy N dapi podsmewy oG ¢00 .00 oG
M wlEsE ' ame &0 0,00 ao
AXTYWA RATEM 1 7EE GIT.EY A0 E41.03 ITIAETIY  BER 4TI TR
A Eamal wissy (G410A2 70 GG TO5MS  JEDOANG 553 ST34
I, Fpisl [lnduss poosssowey 150 &OD0 IBOABCO0 3XOoAiT I TIZAaE
. Bsndel [nduss) Sagemsow I 200 AMWEZWO0  TISTORSZS  TIOBIDD
0l el {Sndussy 2 shfunloacj wyosy o 00 .00 bl
I Pocosime iRy (eS| FESS 0o 13 880,00 .00 000
¥ Zysk jsirete) s i begich 6508414 ODEEIS  ZOSSEEEN SENEDS
LA e A3 0IRST S TRARE R HGE  -IETHRT
0 FOBOMEING | ey RS IOhoWAZENIE M EMEF ASEINT 1 2 33 = 900,34
I Fersfwy na soboedgania a0 o0 00 2,00
| Defuwe 47N SN o 800 B0 000
Wl Spteweqrated bedibrlei e ndmws roR S22 4553517 FLRLER L] o0, 24
P PO S Tpoineaces (il ] 1] oo .00
PASYWA RAZEM 1754 B17.51 2501 641,00 3ITILAET AR BERATATR

‘Spravectdsnin fnanadwn boe VEA. @ 01T rok
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RACHUNER ZYSKOW | STRAT Za ckres Za ohres I3 okres. Za chres

01.00.2032- M.0.2021-  01.01.2022- 01.00.2021-
MALIZT MAZNN IMALAET AN
PLN PLH EUR EUR

# Prrychedy o mooadady EETTTEY  HiZMEE 121 [aTes B4 185,70

B Koam deisisinole opemeyine |20 D 2 BT 25T 3T 118 Bag.T0
< MIMI#I.I A MEan N g uu-,.u 154 83 80
D Poosise proychody opeiEsgne k=11 9,50 -5 oy

B Poiosise ioarly opSRcyie maar.m 0 £A0.8 FIECi T 0 BEZ O

P Wy 2 dnalnineso spemopie [CrOHE | 4B ATS  TOTATIDG s HE07 B EETE
G Poychady insnsows . T B20,7H 15825 1 BOE.5 Mt

M Enarly Anensaem & EEOT 3 \BEST ET1 5 TR

I Wl bl -B64 A 8T  TEYSVIES apaaipm 1B 0TI
4 PofFe dberdowy MEeo 0 T 0 EI3025 -14 g4a 40

B Pooceiee shiwiSons TTOERIR Dy aoo [ f=3 -Em " non

L Wyl netn S0ICTIET ABATIEES  japa4rar 1S10MTTR

Porycje rachunel Tyskdw | Sirat zosinky mrzsliczons wedisg kursy ELR. stanowi§oego dredng snyimetyceng
#rednich kurstw ustalonych proee Marodowy Bank Polskl (NBP) ra ostatn deied kakdego miesiges danego
Chresy BprawWn2daweIenn.

Pozycle bDiansu Zostaly przeficzons wedug korse EUR obowiZUgcess na KON Oanego  okfesu
sprawordawCaego. ustalonsgo przes NEP.

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalone
przez NBP

ANAZINIT NI
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1. Informacje ogoine

1.1. Nota informacyjne

Sprawosdanis Spotkl IRON VR Spdika Akcyjna 2 sisdriby w Chorzows, ul Braozowa 00T, nf REGON
JBE105350, NIP G2T2TET440 rosisls sporzgdzone Dgodne z wstaws o rachunkowosci z dnia 29
wrzednia 1094 r. z phémsjazymi zmianami (iakst jednolizy Dz L.

Dz U-z 2021 - poz 217 z phéneejszymi emianami - dalsj *UofC).

11, Podstawowe informachs

Nazwa Iran VR Spola Akcyna

Forma prawna Spdiha Akcying

Adnes giedribyy ul. Brroeowa 30T, 41-500 Chorzow
E-mail camactiinaner.pl

Sirona Intemetowa v Arormr ol

M KRS OO0a44113

REGON 38510525

MEF BETATET40

13. Informacjy o damych igczonych
W shing jecnostil nie wehodzg oddzialy sporzadzagice samodziene sprawozdana finansowe
Spdika na deied 31,12 2022 roku née posiadsta podmiotdw zalezmych

1.4, Haphal rakladowy Spdiii
Fapial zakiadowy Spolki na dzien 31,12 2022 r wynosil 150460 = | dzield sie nac
- 400000 akcji na ohkazicisla sari A
-~ B0OD.0ODO akch na okarickela sei B, uprrywilmowanych W lakl sposdh, ke kabde] akcl preysluguja
2 glosy na waliym Fgromadeeniu
171.000 akcji ra okaziciels gani C
187.000 akcji na chkaricieia saril D
= 136600 akcji na okariciela saril E
o wallodc nominaine 0,10 2| kadds

1.5,  Wiadre Spaiki
Qrganarm Spdiki s3.

Sprawiiiine indsicees ban 8 5.4 e 2021 rok
7
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Waine Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
- Zarzad.

1.51.  Zarzad Spotkl
Zarzad Spdikd jest jednoosobowy. W jego skiad, wehodzi, na doied sporzadzenia Sprawozdania
finansowego:
- Tomasz Szpamner jako Prezes Zarzadu,

152. Informacjo o zmianach w skiadzie Zarzadu Spolki.

W dniu 10.02.2022 r. Rada Nadzorcza ron VR S AL odwotala 2 peinienia funkcy Prezesa
Zarzadu Panig Karoling Koszutg - Caban i powolata w je) miejsce Pana Tomasz Szpinera.
Zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu zosiala zarepstrowana w KRS w onlu 25.04.2022 1.

153 Rada Nadrorcza
Rada Nadzorczs sprawuje staly nadzée nad dzfalainodci Spoki. W skiad Rady Nadzorcze
Spdld, wchodzy
- Blaze Szalk pko Przewodniczacy Rady Nacdzorcze),
Jakub Kabza jako Crionek Rady Nadzorcze),
Mateusz Msgsik jako Cxlonek Rady Nadzorczay,
Pawet Wozreak jako Czlonek Rady Nadzorczey

- Andrzey Szurek jako Czlonek Rady Nadzorcze).

1.54. Informacje 0 zmianach w skladzie Rady Nadzorcze)
W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 1 nle wystaply zmiany w skiadzie Rady Nadxorcrey

16,  Struktura akcjonariatu

Carbon Studio SA. 600 000 1200 000 20,88% P
Pozostall inwestorzy 904 600 904 800 80.12% 4295%
Razem 1 504 600 2 104 600 100% 100%

1.7. Akcje wiasne
W 2022 roku Spdika mie nabywata &t nie posiadaia akcp wiasnych,

1.8. Zmiany w kapitale zakladowym
W 2022 roku nie nastaplly zmiany w kaptale zakiadowym spolid.

Sprawosdane Hinamowe on VR SA s 2022 1w
8
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2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacjs ogoine

Sprawcrdania Spdlkl IROMN VR Spoika Akcyina r siedrbsy w Chorzowie, ul Brzozowa MW7, e REGON
3RE1DEIS0. NIP GIT2TETL40 zostalo sporzadrons PQodmi @ utlaws O rachulkowossl F dnig 29
wrzesnia 1094 r. 2 picrisjazym 2mianaTi (ekel jEdnokty Oz L.

Oz Uz 3021 r pozx 217 2 pdénbsjarymi zmignami - dabsj UoR").

Wﬂqﬂhﬁp@mmdﬂ-nhmw

PKD 58.21. 7 - Drialainodt wydawricza w zakiesie gier kampuberowych,

PKD 58,29, 2 - Druadngss wydiwricza w Takiesls poaosiahego oprogrs mosani.
PEL 56 11. Z - Daalainosd reigzana z produbkcjs Bmdw, negran sndeo | progeamdw

telewlzygrych

PED 6204 2. - Driplatnodt zwiarana Z oprogramowaniam.

PED 62.08.F - Porosiada deialalnods ustugowych zakresie lechnologil infarmalycarych |
Kompilermwych

PED §3.11.2 - Preotwarzenie danych, zarzadeania stronami infemetowymi (hasting) | podobna
dzalainodcl,

PED 8112 Z - Dnstaingds ponall miemaiowych

PED 73.11. £ - Dzialaincst agancy mklamowych

PKD 73,12 Z - Podradnicten w Sprredady misjech na ois reklamows w mediach
alaktromczrwch | Intermat

PED 74.10. I - Drislaénots w rakresie spaciafshycnegn projekiowania

Do dnia sporzgdrenia ninkgsrego sprawczdania, presdmiol deisisinodcl Spdikd née ulegl zmiame.
Progsdmiokem proewatajace) doiatainosci Spolki st PRD 58217 - Desdainedl wydawnicza W zaknesio
Qeer kamputarowych.

TORREL S ORY LR

Iron WA Spdtka Akcyina z siedzibg w Chorzowie, 41-506 Ul Brzorowa 3T, rostals uhworzona Aklsm
Motanainym z dnia ZT stycrmia 2020 roku pod narwg JROM VR Spilka Akcyjra”. Rep A nr 8602020,

W dmiu 0208 2020 r. dokonano wpisy Spoll do Kajowego Rejestu Sadowego w Repestrze
Prredsipbiorotw  Wydzlal Vill Gospodarczy Krajowego Rajestinu Sadowego, pod rumesem KRS
DO0DEAA1 13 w SadEie Rejonowym w Kalowicach

Aktem notaraivym Rep. A nr BETT020 r dnis 07 serpnia 2020 ol Nadrwyczame Zgromadzenis
Wiaptiniktw Spdiil FON ViR Spota Akcyinag podjety skl w Zaknegie:

v wyodighriena 2 akdl Seril A | akgl immnnych Serk B orax wrzywikeowania akeii Serl B w

zakregie prawa giose w BN sposob. 2o kadoej akch Senl B bpda prryskgialy 2 giosy Na
Wainym Fgromadreniu Spdiil,

v podwylslenia kapitahs rakladowego Spotkd w drodze emisfi akol Serll © | Sedl D popreez

Sprawordanie fnaneow bon VI SA, 13 2112 ron
g
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Akt nodanainym Rep. A& ne 5001/2020 = doia 0511 2020 r. Madrwyczajne Walme Zgromadesne Spodid
IROMN VA Spolks Akcyina  podipdn Uchwale w sprawie podwyZarenia kapish zokladowego w drodzs
emesji akgjl Seril E oraz Uchwaly w sprawe upowainienia Zazgdu Spolki do  zawancia umdw I
Krajowym Depozylem Fapierow Warcscowych S5A 0 myeslfacy akcy sefl A, © | D w depoyce
paplerow wanDstiowych ofaz ubiegania g 0 wpiowadzenss akcy sen A C | D oo odvolu na
Alternatywrym Systemse Obrolu | NewConnec!” prowadzonym przez Galde Papiendw Wanosciosych w
Warszawia SA.

Aktemn notarialnym Rep. A nr 59622020  dria 23122020 r. Zarzgd Spobd IRON VR Spoica Akcyjna
odwiadcryl, it na podatawie Uchwaly nr 3 Madrwyczainego Walnego Zgromadzenia IRON VR 5A 2
drla 05112020 r. omisii akcj oaykiych na okaricisla Sedl E, na podstawie zintonych rapistw,
ghutecrnie objgke | w peini poRryle whiEadami prenigemmi zostale 136 600 akci Zaykdych na orariciela
Sonl B Podwylsrenie kapizhi Zakmooweno dkojami Seril E zosta wpisane do Krajowego Rejesiu
Sadowego z dniam 1502 3031 r.

Sprawnzdanis inangows Spdikd podiega badaniu w rybie arL 64 ustawy o rachunkows.

Cras treania drialainodcl
Cras trwanma dzistainosct 2godnie 7 2apisem Uimowy Spalk |est niscgraniczony.

Okres chipty sprawozdanism fnansowym
Spaika prezeniuje sprawordanie finansows 2a rok obrodowy rezpoczynajacy iy 1 stycenis 2023 roko @
kofcegey s 31 grstnia 2022 roku. Zgocnle Z preepsami & 46, an 47, art 483 | an. 480 uslawy
o mchunkowods, Spitkn  prredatowia w Diansse syfuace magicows | inanscsy na dzed konczacy
baracy | poprzedni ok obrolowy, a wynk finansowy w rachunky zyskow | sirad, rmiany kapitais
{fndussy) wiasnego wzestawleniu Pmizn w kapitale (undushi) wlssiym ofaz wplywy | wydatio
W rachuniu preeplywow pleniginych wykazupe ra iezacy | poprsdni rok abrolowy.

Informacje o danych lgczonych
W sklad jednostl nie wehodzs eddzialy sporzadzajace samodzieing sprawozdenis finansows.

Zalotonia kontynuowanka dristalnosc
Sprawozdane  finansows Spotkl rostalo sporzgdeone przy ZElodeniu  konfynuowanis - dzialainosc
gaspodarcos) preaz Spofg w okresin, o0 najmniej 12 mesipcy po driu blansowym, cyli po 31 grudiva
O22 roky. Zarzad Spotk mee stwierdza na Anen podplsania sprawozdana Snonsowegs, siniena fakiiw
| olohcrnodel, kidre wekarywabydy na rmgroenie dia modiwodo konfynuowania desfalincéc preaz
Spdike w okresie, co onajmnie) 12 miesiecy po dniu  bEnsowym na skutek zamisrronego ot
proymuscweon Tanechania badl istoineeo ogranicrenia preer nig dolychozasows) dzistainods.

Sprasnatane linanseswe o W 54 1 BT ok

10
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Wpiyw waojmy na terytorium Ueralny na drislainose Spaiki

W odniu 24 tego 2022 foku moopockets Sl woing na teoylonuem Ukrsny, Bezpodnedni wiphow konfiikiu
rheojnego na dzialaincdd Spold jesl ograniczony r wwagi na brak dostawodw | odbiorcow = knafow
bezpodsednia Zasngazowanych w dzistank wopenneg. Kisunikniony jest jednak wptyw podrednl 2 wwagl
na rrreang syliacy gospodarcrey | spolecrns) w Posce wywolans] zandwno konflikiam zhrojrym, jak e
eankiami. lch welyw W chwill abacney jest trudny O OEZacowanis, M nes poainen oolilegad iBiotre oo
warunkdw = kKidhymi bodoe musiala sk omisrzyd wisksznsd podmicitw gospodanczych prowadzacych
drsiingst w Polece,

Polgcranie spohak handiowych
W okresie sprawozdawceym. fa kiory sporradrono sprawozdanie finansows, Spolc nie polacavia sig 2
Ehdng g Ednostky gospodarces

3. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Prayjpte rasady (polityka) mchunkowodcl, w tym matody wycony aktywdw | pasywiw,
pomiary wyniku finansowego oraz spossbu sporzadrania sprawozdania finansowego

314, Przy sporzadraniu sprawozdania finansowepo Spolkl ra 2022 ok przygic. rasady
rgodne T ustawaq © rachunkowcds | wydanymi na e podatawie prrepisami
Wy ko awCzymiL

31k W speawach nieureguiowannch preopisami o ww, usiawy, Ipodnes T poltyks
rachunkowost Spdtka stosuje Krajowe Standandy Rachunkowoso,

313 Zasady rachunkowobcl preyigle przy spozadianiu sjrawoedania inansowego Spolk za
2020 r- 53 mgodne r ustaws 0 rachimktwotol ¢ 20 wioednia 1584 . ¢ pdénisjerymi

m:uﬂﬂﬂyﬂr_u 2 2021 ¢, paz. 21T z phdnia|srymi zrmanamy - daiey
“UaR", “ustawa o rachuniowodcr),

Do sporzadzrenia sprawordania finansowego przyjgto nasigpujace metody wyceny
aktywive | pasywdw.

Wycena skiywiw | pasywow
314, Wycons akbywow trwalych

dt.44.  Wartodcl niemateriaineg | prawne

Wartoacl memaleniaing | prawns wycens s w cenie nabycla lub wylworzone we
wtasnym Zakesie, po KESIoE wylWoenenia

Spiikca zabcra skiadnkl akiywtw o0 wefofcl poczafkowe) do 10.000 2 do WHIP
wirowades jo oo ewsdanci bisneows) | odnos: jednorErown W koszty amortyzac w

Sprrmnndanes Nindecws o0 VI SA. e I002 ok
1
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Skiadnikl  aktywew powysel warodol 10000 2 Spiika zalicra do  wanods
niemateriainych | prawnych jednocrednia wprowadzage (o do ewidenc bansows) |
dokonujgt amaflyzach mitods injowa

Wartadcl niemateraine | prawns o riskis) WanoSc poOCIikowe|, 1o InacTy ponie)
10.000 zl, cdnoszone 53 jednorazows W koszty | mowana w swsdenc)l pozablianscwa).
Dadpisow  amarfyzacyjnych Spobica  dokongs  melodsy Inowa  slosugc  staakd
amortyzacyjne wiyniksgace r usiiwy o podabky dochodowym od oadh prawmvych
Viykazana w bilansie wanicto nemaleriaing | prawng preseniowans 53 W wariosc
neiln, izn. w wariodci poczgiowe) pommiajszons) o dokonane OOpEY UMOEENIOWS.
Matomiast dia celdw bilansowych. na dziefh bllsnsowy Spdika kaddorarowo ooenia, cry
wartcde  bllansowd wiykazanych aklywde nie proskraces warods) prrewidywinych
preyaych korydo ekonomiczrych. Jedli Enisig proestankl, Kidre by na o wekazywky,
wariesd bilansowa akfywiw |2s1 obnizana do cony spizedaly nefio.

3142  Iskohcrons | nlezakonczons prace rowojowe

Wycena zakofczonych | niezakohczonych prac roswojowych dokonywana jest po
rrecrywiicis ponigsionych kosrach rwigzanyeh z wykonanlem prac roewoiowych
Eardwno we wissnym zakresie, @k | silami obcymi. Tak usialong wariodt w bilansie
wykarupe sl w welkodo! pomnisgszone) o odpisy amortyzacyjne. Do crasu zekohczens
prowadionych plac roswojowych jednosika me pest w slanie okreslic. cry ponissions
koaxty rostang zakwalifikowone do wanioés niematetalnyeh | prowmych, dlalego 82 do
cresu rakodicrenia prac roowoiowych koszty Iych prac &5 ujmowsans na koncks 84-0
‘Crynn@é roFlicrenia  migdryokiesows  kosrdw” W mOMmencis Zakodcrenia prac
rorwoweich, Kidre cady ramiezony efekt gospodarcry, preskwalfiowue s do
warosc niemabtedalnych | pravenych | wmuge na koncie 02 “Waroécd nlemaleniaine |
prawns (W analityce” Kosrly raoncromych pras rozwojowych)

Jedll pmce rorwojowe rosialy  ZakodcZons meepowoczeniem, cryll nie  daly
ramierronych slekidw aibo zakodcrono jo pozyiyenym efekiem, ale nie wdrozono z
rdrych proyceyn, 0 wowczas ponesions kosrly odnosi sig w clpiad koota T8-1
"Pozostale koszty operacyine” w okresie, w kidnym zostaly zakodczons.

WV Sl USnania Kosrow FakonCIonyCh Drac rafwojowych B wiEnoSo nsTimlediaing |
proRATIS, MUEZTH OMe Speinint wonnki clredione w G 33 usl 2 ustawy o
rachunkowodol. Koszty rakofczonych prac rorswojowych prowadzonych praez jednostin
na wisans potrzety ralicrs s do wanosd rlamaterialegcn | prasmych, el

s produkl ub ischnologia wytwarzania g Sciile ustalons, a dofyczace |ch kosrty
prac rezwojowych wiarygodnie ckredions,

* lechniczna prrydatnofc produltu b technologd  zostala shwisddzona |
odpowiadnio udokumeniowana | na is| podstawie pdnostka podiela decyzje o
wybwarzaniu tych produlkidw lub sliosowaniu echnoiogi,

& HosFty prac rorwoowych rostang pokryie, wedeg preewidywo, preychodami
28 sprredary tych produkioe b Zasioscwanin Echnolooil.

Spravwiaiame Iindnidywe ron VK 5.8 o J007 ros
12
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3143, Srodkl trwale

Srodki rwale wycenia sig w conie nabycia ub W KoSZCE wybworzenia lub warlosc
PrESSZACOWane), pomnlsjeronych O umorzens ofar odpay T byluhd trwaks) wiraty
warlohcl jeleli prespisy Uslawy o achunkowoic (UoR) omz innywch akidw prawnych
implkujg komecrnodd Skiuslzach wyceny Srofkdw tneakech rozumians), @ho Kokl
kiwych celem jes! doprowadzenie bych akfywow do  warlobs  nafbardzie)
prawdopodobne) nd okrethony moment.

Aktuaiiraca wyceny Srodidw Inwalych mode sprowadzat sig do
&« obnidenis ich wariosol, jetell np. nie speinialg juz wymopow dafinicji akbewiw,

& podwyzszenia ich wanosc na podstawie odrebmych preeEstw.

Sktadnikl akiywiw o warlodel pocratbowsy do 10.000 =i Spolka ralicza do smodudw
rwatych, wpiowadza je do ewidencil bilansowej | odnosi jednciazowo w kosEhy
BMOITYZacH w Miesigcu Dodania oo udyThowanis.

Skiadnikl pktywow powyle; warodcl 10000 2 zalicza do dmdicds  trwalych,
Jednocredng wprowadzalae e do ewidenc bilansows) | dokonujac amotyzaci metods
Hriown. Srodkl freske o niskie) wariodel poczatkowe), o Zracry poride] 10000 =t
odnoezons 58 pdnorarowo w koszty | ujmowane w ewidenc) porablilansoses.
Oadpestw amortyracyjnych Spdka dokonujs medody liniowy. pocrgesry od miesigoa
nashppujgoego po miesiacy oddania do uZytkowania, stosujgc stawkl amortyzacyine
wynkajgea 2 uslanwy o podatiu dochaddwym od osdb prawnych.

Wikarane w bilarsie drodil ineade prezentwene 58 w warosc netto, tzn. w warbobo
pOCEjlwe| pOMItEEI0NE| O dokORAnRE OOMERY UMOFEENIoWE,

Matomiast dis caidw bilarsowych. na drief bilsnsowy Spoia kardorszowo ocania, 2y
warlcst  bilansowa wykizarmych akiywow nie prosiraca wanodc proswidywanych
prryaziych korzydch ekonomécenych. Jesli isinlejs preesiankl, kbdoe by na o wekazywaly,
wartosd blansowa akiywdw pest obnidana do ceny sprosdaty netio

3144 Srodil treals w budowio

Srodkl rwsle w butowie wycenia Bg w wysokodel ogoly keszidw porostaiacych w
berpodrednim zaiazku 2 ich nabyoem lub wytsorzeniem, pomriejseonych o odplay 2
hytuihu vty warbcossci

3145  Inwestycle

Irsestycie Spdika wyoenla wediug ceny nabyoa, @ uwegipdnlaniem odpstw @ fyluiu
brwcaiey Liraly wanoSo.

1146 Aktywa I tylulu odroczonsgo podatiu dochodowego

Aktywa = hyluly odroczonego podathy dochodowego - skiadnk akbywow I tytulu
odroczonego podatky dochodowego ujmowany jesi w odniesieniu do wezystkich
upsmnych rddne preepfcowych | niewykorryslanych stral podatkowych priensssonych
na lata nastepne, w lakis) wysokodch, w jakiej jest prawdopodobns, de rostanie dochdd
do opodEtovanad, kidry porwol wyknrzysiad wiw fidnice | siraly,

Sormworrdinie fnowe noe WA 54 o 2022 nok
13
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118

Aklywa wyceniane s§ z zasipsowaniem slawek podathowych, ke wedlug
ueirwalonych do dnia bllansowego preplsdw bgdy obowegrywad w ohress gy
skladnik aklywdw rostanis zreafrowany.

Wycena aktywdw obrotowych

Rreczowe skiadniki akiywdw cbrotowych - specyfika prowadzone| dzistsinodcl ne wymaga
gromBdzenia Zapasdw rEeczowych skiadniow majtku cbrotowago

Zakupy malerisoe burowych & dokonywans w lodcmch wyrikajgcych T Delpcego Tulycis |
80 pdnDSEoNE W Koszty na podatawie ich warboscl, wynikajaos| 2 fektur 2skupu.

116

317

118

Halatnodel diugotorminowe, krdthotarminowe | roszczenia

W owalugie krajowes - WyoRnis S w kwock: wymagans] zaplaly, 2 Zachowsewem
osfradnodcl. po uwzglpdnieniu odpistw aktualizu@acych

W walucih obce| - wyoersa Sig w kwooe wymapgans) zaplaty r zachowaniem
ostrodncas, prEy uwEpisdnianiu odpiadw akluEEujaoych. W irakce mokiu obrobwepo
naleznodcl w walucke obcej przebezs e na PLN przy 2asiosowaniu Srednsego kursy
MBF z dnia poprzedzaigoego doed wystawienia faktury. Na deed bansowy naleznoicl
rostaly wycemone wedhug dredngo kursy Marodowego Banku Polskiego @3 dane
waiuty obowlgzujgcego na ten drish.

Inwestycje krotkolorminowe - Srodil plondgine | ekwbaalenty Srodkdw
planiginych

Srodii pleniszne w banky | w kasie wyceniane 3 wedlug wanosci nominalnej.

Srodk penigpEne w walulach obcych rostaty wycenione wedieg Snodnego Kursu
Nardowego Banku Polskiego obowiszuiacege dis danej waluty na dzied bilansowy.

Rotnice KuFsows

Rédnicn musstwa wycenia sig zgodres = arl 30 ust 2 ostawy 0 rachunkowoss. Wyrakone w
walirtach oboych operncje goepodacre wpiowadza sig do keigg po ich presliczenn wediag
kursu Stedniegs oglosronego dia danej waluly proez NBP @ dnia poprzediajgoego dised ich
POwSIINED

118,

Rozliczenia migdzyokrosows wycenka sy

Wedhug koszidw laklycenie  poniegionych,  dolycxjoych prayszivoh  okresde
sprEwozdawezych, odpimanych siosownss do Uphw CZESH

Bawme  rorlcrenss  migdryokresowe  koszidw  dokonywane 83 W wysokodcl
prawdopodobrych robowiazanh prrypadaigcych na biskacy okres sprawozdawery.

Spraseedanie finanisee iran V8 54z 2022 rma
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Koszty ponesione dofyceace posrcregdinych projekite ksipgue sie na konio
rozhcrenks migdyokiisows koszidw sicsownis do potrEeb daialan, kideych peojeki
dotycry.

Kapitaly wycenia sig nasigpujaca

Kapital podstawowy (skcyiny) — jest umowany w wysokoscl olredlons) w siatuce |
whisang| w nejesirze sa00w M.

Kapitsl rapasowy — wyCenia sig w waross nominging.

Kapital rezarwowy - wyCenia sig w wariosc nominaine).

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na GIMOCIONY podatek dochodowy wycniana jest 2 zastosowanien stawek

Zobowigzania dhagotarminows | Krotkotermingwo

W owwnlucss KrEgass) - W DSDCE WyTNEgaNE] Zapialy T LwWEQISonsaniem sdeatek 2o Dasike
w raplacie robowigran

W owaluce oboe| - wyCena 5: w Bwocks wymagans) Zaplaty 2 twzghkdrieniem odsetel
za rwickp w rapiacse robowiarad. W irskcie roku obrolowego zobowigzania w walucke
oboej prrslicza s na PLN poy zastosowaniu Sfedniego kumu MEP z dnis
popredzapcenn daed wyslasiania fakiuny Na deien blansowy 2obowsprania 2ostahy
wytensona wedhug Sredrsego sy Namdowego Banku Poiskeego dia dane| waluty
obowigruacepo na len doish

Rédnice kursows

Zpeady prrelicrania ansakc) eyralonych w o wakdach oboych prreprowadza sig
Zgodnie z at 30 ust 2 ustawy o rachunkowoscl. WiraZone W walitach obcych operacia
DOBPOGATRS WRIDWAOZY ¢ 00 ksign po ich praslicrenid wedhig KU Sedniego
ogioszonmgo dla dang) waluty preez NBP 2 dnia popreedragosgo dzied ich powstania,

Hradyty bankows | pokyczhl orar zobowigrania finansows presenaczone do
obrolu

W momence poczgikowego weca, kodyty bankows | poryczki 3 umowans wediug kosziu,
Elancwigtagn wanoid oirzymanych Srodicbw peensgrnych | obepmuiEgteds Koy uZytkanis

rachuniu zyskiv | siral biesacepo okitsu

Spraveordanis Regaacss on VLS A 13 07 rok
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3118 Aktywa

Aktywa finansowe Spolka wprowadza do ksigg rachunkswych ng deied zewarcta Konirakiy w
cenis mabycia o peacry W waroso godeivee) poniesiongch wydalow,

Zobowiazania finansowe Spidks wprowadza do ksiag rachunkowych na doiedl zawarca
kontrakiu w wanoscl godziwe] uzyskans) kwoly lub warodol otrzymanych mnych shiadnie
magiowydh. Pray wilaleny wariodo godines akdywdw | 2obowigzan Bransowych vazglpdni
Sl poniesione koazty ransakcjl.

Po pocesthowym upeciu akbyed finansowe s zaliczane do pdne] 2 crisrech kateoonl |
wWyceniane w nasigpujacy sposdb

= Atywa fnansowe uirzymywane do infmenu wymagalnodc - wyoenia sk widiug skorygowane|
CENY NEMYCA DSTacownne Z2a pomocy afekbywne] atopy proceniowa). Skutkl okredgions] wyceny
ralicza sif odpowindnio do kosrdw lub prrychoddw Fnansoench olresu sprawordawcioego, w
idtirym nastapilo prreszECowWaNe.

- Poryczh wdrisions | naleinodo wiasne - wycenia s W wysokodo skonpQowans| ceny nabycia
CETBCOWANE] I3 pomocy efexihywne] slopy proceniows, nerslerres od ego. cry jednostka
zamierza uirzymat @ oo eminy wymagainodcl, czy te2 nie Malednodc o kndiam terminie
wymaganosol, i KIGrych nie okretlond slopy PrOCeniows| wyceniane & w kwice wymagwns|
zaplaty Skufh ckresowe| wyceny micza =g odpowisdnio do kosziow b preychodde
finansowych ChTEsy SprawordawcTegn, W KInym nistpio preessacowanis.

Akiywas fnEnsows EFNacrons o0 obroly - wyCEMma S W wiliygodne iSinkons) warosc
podziwe|. ber o) pormmesfezania o kosrty iransakcl, |akie pdnost poniostaby Fbwwalat ie
akfywa lub wytdczajae pb z ksiag mohunkowych Z inmych przyezyn, chyba 20 wySokost tych
kosztdw bytaby nacrgos. Shulkl okresows] wyoeny Ialices sip odpowlednio do kosriow lub
przychoodw finansowych okresy sprawozdawczego, w kionym Nastpo preearacowmnie.

Aktyws finenscwe dostepne do spreedady - wycenn sie w wianggodnie usialons) wariosd
oodiwe) ber s pommesrania o kosry tansakc), jakie jednosika poniosiaby Ewwajae 18
aktywa lub wylaczajge e z ksigg mchunkowych = innych preyczyn, chyba 2e wartodd tych
koErhiv Dytaly FrCIRcn  SEutk okiesowe] wiytany akheatw Bhanssaych FResnatranych oo
spreadazy zalicra sig na kapital z akiuslizac] wyceny.

Zobowtazania finansowe, z wyjatiiem porycl zaberpecrajacych, Spdika wycenia e poinisy
niz na konlee fohy Sprawordawezegn W wysokodol skorygowane| ceny nabycia, notomiast
2obowigzania przernaczone 0o obvotu oAz nstrumanty pochodne o charakierre zobowiazan w
WAook godrae).

3116 Organizacia rachunkowodcl | dokumantac)l ksipgows) Twigrans| ¢ realizac]y
projakiow wepdifinansowanych pe Srodidw pomocowych

preychoddw projekitw wykorzysiuje sig podstawowy rachunek barkowy, chyba e wymagania
UMDWY O WEPOHINENSCWANE WYMagas dla danegn Dropskill rachunky hankowenn wicHelonego
tylko dia tego projekiu.

Sprawciedenie Pinarsome on VE LA s 2022 ok
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Ksiggl rachunkowe w Zakresee projekibw wepdifinansowanych e drodkdw  pomocowych
prowadzons &5 kompuisrown, Wyodrpbnignie ewidencji ksiggowe) wiEysikich realzowanych
progeikite UTyshuge e popzer odpowledno mrbudowana konts zespoiy 6 Dokwementy
dotycrgoe w Calodc poszcregdingch projesdiw kslegowane s3 w reesbee zakupow |
prEschowywane laczne ¢ dokumaeniami do igo Mesing w dHe KEppowoiol

- Ksipgowania na poszcasgilng projekly dokonywane S wadiug ool zakupu | opisu
ZAMiESICIONego na dokumencie przer osobe mendonsczne odpowisdziaing za dany propekt
Hopke dwustronne tych dokumenidw proskarywang =5 Kooidynsslonom projaklow, Koy
NESiNES SOrZROERg Koksing kope SolacTaNe o0 Wiicskiw o phalnded — Epodng X wyrnogaml
Ly by CRACY M danega Dejakiu.

Wyodrebnieniu podiegsiy Zepioy ksegowe dofycrgce reslzowanych progsikide, rgodnes
wymogaml zawartymi w umowach b innych dokumeantach, w kidrych ckrediono cbowlanek
iyt hshiEnia Tapisdw ksegowych dotycEats danego projekiu,

- Hardy progkl Keeguie $1g ne komo rozborenia migdzryokresows KoEmiw Slosowris do polzeb
dzistan, kionych projekt dotyczy.

= Prrychody dotyerges projekiow ujmuje sse w ksiegach rachunkowych wg medody memaraiowe]
podsiaws upecss przychoddey pest wniosek o plainoss, preekazany do Instyiuc)l wdre2ajgos|.

Dia zachowonis wepdhmiemnoss pizychoddw | koazide, wplafy dobyczgree poszczeqbingch
prosekbdw ujmule sie na koncie roziiczel misdryokresowych preychoddw,

31417, Rechunok pyskdw | strst Spolks sporzgdrs w wersjl pondwnawe e
31118  Rachunok prrsplywow plenigimych Spolka sporesdres matods podrodniy

3118, Spolka sportpdia sprawozdanie finansowe w wors]l okredlons] w zalgczniku nr. 1
do Ustawy o rachunkowodcl

Enowenrdame finansowe ron VR LA ra J037 roh
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5. Dodatkowe informacje i objasnienia wediug zalacznika nr 1
Ustawy o Rachunkowosci

informaci | obyjatnionia oo bilansw
Srcaegiiowy Iakied Imian warlodo grup rodzajowych Srodiodw Bwalych, wantolcl niematarialmch |
PrEATYCH OFEE MWeBEtyo) Chipaermindwych, Iiwiengacy atan tych akiywdw na pocralek noku
obroiowegs, Fwigkarenia | zmnieEzents orar sian koncowy.

Zrmaany w slania warinsci niematenalmych | prassnych.
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E11.  Kwola dokananych w trakcle roku obrotowego odplsdw aktualizujgcych wanost
aktywaw iremalych, odrebnie dia diugoterminowych akiywdw niefinansowych oraz
dhugotarminowych aktywdw finansowych

W 2022 roku Spofka uhwornga odplsy altualTujace na
1) mafingnaowe Sktywa hwake w kwocs 187 BE60.26
2) prisce rofwoiwe W buddwia — projsd RallShioher & keocs 43 2058 18,

512, Kwola kossiow rakofcronych prac badawcso - rarwojowych oraz hwola warodci
firrmy, & takks wijadnionie ohresu ich odpleywanis

Epdika w 2022 roku prowadzita prace Dadawcen - rozwojowe kecr Zaden  projelitw nis
zostal rakoviceony. W dwietle art 3 ust 1 pki 14 ustawy o rachunkowesti, koszly rakohcronych
prac badawcro - fozwoowych Spdia Zaficza do wanosc mematerialmch

i prasmnych po spednéeniu preesianek. o kidrypch mowa w art 33 wsl. 2 isstawy

o FRCHURkowos

Kosrty zakofczonych prac badewczo - rozwotowych Spoika odpisuje preez olres ich
konomicene whylecenodes [ okres 3 (el roodnkes 2t 33 ust 3 ustwy o rachunbowndol,

51.3. Wartodé gruntdw ubytkowanych wieczyicle

Sprvendiinnie Tianamws i WS4 1 MIXT 1ok
n
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514. Wartodé nieamortyzowanych lub nloumarzanych preez jednosthy drodkdw
trwalych, ulywanych na podstawle umdw najmu, debectawy | innych umaw, w tym
z tytulu leasingu

Matr wystigpey

515 Licrba oraz wartodé posiadanych paplordw wartoSciowych lub pravw, w tym
¢wladoctw udrislowych, ramisnnych dhdnych paplerdw  wanotciowyeh,
wiarranldw | opcl, 2 wakaranlam praw, [akis preymnals

P Wy SLapy.

818 Dans o odpisach akiuslizujgcych wartoéé nalednodci, 20 wskazonkem stanu na
pocglek roku obfolowego, rwighsreniach, wykorzystanlem, rorwigzanieom |
stanin kofcowym

P wystapiy.

51.7. Dane o strukiurze wizznodcl kapitalu podstawowego oraz liczble wartoécl
naminaline subskrybowamych akc)l, w tym upreywilsjowanych
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51.8. Stan na pocratek rohu obrotowego, Dwighsronia | wykorzysisnie orar sian
koficowy kapitaldw (funduszry) rapasowych | rezsrwowych. o e jednostks nle
sporzadea zestawlenia rmimn w kapitale (funduszu) wiasnym

Gpiika sporzadza zestawiense rmian w kapiale (funduszu) wiasnym.

8139, Propozycla pokrycia sraty za rok obrotowy
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5110. Dane o stanks foeers wodlug celu ieh ubwortenls na pocEgbok roku obrolowego,
rwigkszoniach, wykoroystaniu, raewigzaniu | stanke kofcowym

M wrymtapify.
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Gl Ay
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PRAIEFFY T i
Lacory GadnacaTy odmleh GOl iy
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51.11.  Podiial zobowigzan dhugoterminewych wadlug poryci bllansu o pazostalym od
dnia bilansowago, proewidywanym umows, okreshe splaty:

A, do 1 roku,
b. powykej 1 roku do 3 lat,
¢ powytel ] do § lat,
d. powytoj 5 iat

Hie wry=igpiby

5112, Laczna kwols robowigzan zaberpieczonych na majatiu jednostki zo wskaraniem
charakteru | fermy tyeh zabazpisczon
Mig wistapily.

5113,  Wykaz istotnych pozycli czynnych | biamych rozlicredt  migdryokresowych, w
tym Wwiota exynnych rozliczan migdryokresowych RoSHow stanowiacych ratnicy
migdry warioscly otrrymanych finansowych akindndkdw  aktywow, o

robowigraniem rapiaty za nie
Rozhcrenia migdsyokresowe KOszt

Wysicoegolsienie Sian na 8.0 Twigharenia  Ienisjatenis $lan na B.F
[yl 1Ol A Pt e

ST e e 560 ™5 63 1 053 544,66 o TEw 1508 &R
Hritrtermirines B0 78S, B3 1 3 04400 SO TIE S E- LR
Prsasrrss Mgl She b LAy i 80 1) D0 Eoo 0
LIyl O A E vl rieh Medaly CoyfiFact 155 000,00 0.Do o.0g 155 Q00,00
Prosest ol Cfachen 171 0887 0o oo 1Ty BT
Podps ksl korsany IraEs o0a 164,57 20658
a1 Bian 000 T G000 ¥ D000 0.0y
Proseat Hort Togerer 08 4TT .62 56 13773 oo 1147 81535
Progssd AlsiShooler 333398 D0 .00 0.
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I&q‘..a eE YW EA 0wl BraneDwE BT 1 A1 CRBTRW | s iiE
Progikl WRTS OLOG 100 07T A2 .00 00 077, 33
Domany 185,63 TELE 413,35 PRFS L]

5194, W przypadku, gdy skiadnik akiywdw lub pasywow jest wykazywany w wigea] niz
jedne| pozycjl bilansu, wysigpuje jego powiazanie migdzy tymi pozycjami
Dotycry to w secregolnodci podrialy naleinoscl | mobowiarad na  credeé
diugoterminowsy | krotkotermbnowy

hisa ey stapdy

115 Lacena kwols robowigrah warunkowyeh, = tym rownled udslslonyeh preoz
|edinostks gwarancil | porgcoedn, takis weksiowych, nlewykazanych w bllansia, ze
wakarsniom robowigzan raberplecronych na majgiku jednostil orar charakisru |
formy tych zaberpleczen

e Wy sianiky.

51468 W przypadiku, gdy skisdnikl sktywow nlebgdgce instrumentami finansowymi g
wycontang woedlug wartascl godziwe]:

A |stoine ralocdenis prryjpte do ustalonia wartodcl godriwe], w preypadiu
gdy dana prryjgte do usialenia te] wartogcl nie pochodrs @ akbywnego
rynki,

b. dia kakde] kategorii skisdnika akiywdw nisbedacego Instrumantsm
finansowym - woriodé godeiwy wyksrang w bilansio, jak réwnbsk
odpowiednio shutkl prieszacowania rallczone do preychoddw  lub
kosrtdw flnanscwyeh lub cdnissions na kapitsl | londuse | ¥ aktusizsc)i
wyCany W okrasle sprawondawceym,

c. tabelp zmisn w kapitale | funduszu) z aktualizacjl wycony obejmujycs stan
kapitabu (funduszu) na poczatek | konlec olresu sprawoldawctego oraz
Jjopn reigkaronis | rmniejsronia w ciggu ok obrotowago.

b iy stamily.

51T, hmmmmmumum VAT, o KROFym mowa W
B, arL G2s usl 1 ustewy £ dnia 29 sierpnla 1997 r. - Prawe bankows (Dz U. 2 2017 r.
por. 107E, 2381 | 2491 oraz r 2018 r. pox. &2,
b. art 3b ust 1 usinwy ¢ dnia 5 lstopads 3000 r. o spoidrialcrych kasach
owych (D U,z 2017 r, poz. 2065, 2488 | 2491
orax z 2018 r. por. G2).

b wiysiapily.

Informacje | objagnisnks o rachunku fyskdw | gtrat
Dodatsowe informacie | obiaéniania do rachunku zyskiw | stral obejmuja w srcregdinodcl

5118 Strukturg rrecrows (rodzaje dxiatalnocl) | enylorialng (rynkl geograficang)
preychodds notto e sprredady towardw | produkidw, w rakreste, w jakim te

Speweanides nisdsas irmn VE LA @ 212 e
L
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IRE'“"H s WS ) el BeiGninS !JJ"I 1 83300 CRbipdw | wiew Boigtal
rodraje | rynkl istotnie réinia sig od skeble, @ uweglgdnieniem rasad organiracji
spresdaly produlidw | Swiadcronia uslug
Mig wistapiiy.
5115 Dane o koartsch wybsorzenis produkiow na wissne potrgeby oraz o hosrtach
rodzajowych
Spatiia sporrgdzs mechunel ryskiw | Siral w warancie pordansscrym
E1.20. Wysokodc | wyjadnlenke preyczyn odpisdw aktualizujacych drodkl trwale
iz wystapiiy.
5.1.21. Wysokost odpistw asktuslizujgcych wartode rapasdw
Mis wysiaplly
5122 Informacja o praychodach, kosztach | wynikach driakalnoscl zanlechamna) w roku
obrotowym lubs proewldywanae] do zankechania w roku nastgpRym
W orakichs roku obeotowepo 2022 Spdla nie zenischals prowadzenls 2adne) dzisiainodc | nie
prrewaduje w o koblegryrm roku oDrolowym Zanischang prowadrons] disbainoeo wo Zmdigm
zakresie
51233 Rozliczenke raénicy pomiedry podstsss opodatiowania podatkiem dochodowym
od psdb prawnych, 8 wyniklem finansowym [(rysklam, strata) brutio
L. TYTUL maut:nﬁt.i.crm
a B
L WYNIE FINANSOWY (IYSH, STRATA) BRUTTO BE4 404 57
0. PREYCHODY WYLACIONE 2 OPODATROWANLA, w fym: 14,85
i Przyochody i zyski nadzwycrajne ujgte kniggown, kecT nia 7 44602
wikcrons do podstawy opodathowania (rddnice treaio), w tym:
L at. 371 2 ustawy COWVID- 19 - zwoinisnia = bytuly 0,00
oplacana skiadek JUS
2 Ad T VAT updop dolocie ofrzymans 7 budink)
parstaa lub udrel pdnosSo samoregiu
eryionanego. r wyjaioem dopiat Ao (]
aprcEniowEntE kradyitw Bankayon W Takrese
alrEsionym W Erpinyeh EsEwach
3. At 154 1. meedieslsrmwans Pidne krsoves T B, 2
je  Freyohody i oysk nadzwyczajne ujgie ksipgown, presjiciows 0,00
NiEEENoWIRcE PrTychodu podathowsgn, W Tym:

Sprawndiianie linsraows iar W0 S A 28 302 rim
6
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Iy W SAL |, ul Bracaows MOIT ) A3-500Charaiw | wtew same gl

MR

v Przychody podatkows nieujgpto w kslggach, w tym:

Preychody podathows nleufets w wenili roky obmotowega, w
WL tym: LKL
L Razem prrychody rainiace wynik finansowy brutio | podstoes 7 aa802
opodatowania (84004 Ve W)
Hosrty dotycrgce preychodow wylgcronych z opodatkowania,
VR e 0,00
e ﬂmlmmﬂ RI0 KR QOW0, NiestanowigCe 218 5TEE
lwosridw uryRkania proychodow (rainice trwale), w tym:
1. A8 120 updog. odeeii s Twioag ¥yl 124,00
SR TR WS NERENDSE] DL SO yEh 4
2 Arl %128 updop. hoerty repreazontaci & T35 36
A Afd 15a 1. niszreakrowans riénon kursowe 0.0a
. A 15 ust 4h updop - ant 31 2 uslsey o COVID-19- 0,08
rwalrsenie £ obowi Bty oplocanis shbsdel FUS
& An 25 updop, werTyBINDSD DORERITYCH (R0 NisECiagaing 000
B An VGusi 1 phi T3 updop odpis akiuaizuscy WP I 19943

7. A 16758 updop. wydatki | koesrty bezpodrednia
sfinanacaanyth 7 dochodiw (prrychodow], o kidnyoh o.a0
movwa woart 1T 1 AT updop

B Ard 1§ust Tpid 51 wpdop, wydabd 7 fytulu kossiow 816,83
UZYWAS BEMOCoiw
o Hﬂ!ﬂ"“ﬂ“.mmm 0.0
hoszidvw uryskania preyehoddw, w tym:
1, Af 18111 Lpdop. nisopkicans skiadi ZLIS 0,00
L ARSI wpdop. nalicrons EF nie Eaplacnne odssaiki od 008
robowigzan
Konzty podathowe nleujpto w kaiogach, w tym: o.00
wiyniku rolos obrofowego, w tym:
Razom kossly rafnigce wynik finansowy brutto | podstawy
M opodatkowanta (Vilh-+X-K1-K1l T
AN Inme, w ym: 0.00
W Diachid podathowy -6 BT4,38
KVl Darowizny urnane podatioen 0,00
EVIL  Coedd sirsty podnicows) ¢ Ll ublaghch oo

Sgwwerl sie Fimansowe on VR SA i JOTT ok
w
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&GH fon WM R A | Ll Bemsniws 307 | 81006 Charodw | weslboretpl
VUL Inne, w iy 0o
X PODETAWA DFODATEOWANIA 32 aTana
XL, PODATER DOCHODDWY ZA ROK DBROTDWY = [MIX x stops o

podatkows)

podatek z ryskéw hagislowych .00
podatek £ innych frodel proychodéw 0,00
podatek dochodowy saplacony 322 1,60
Do zagiaty a

5124, Hosrt wytworrenla drodkdw irwalyeh w budowle, w tym odsetl oraz  ridnice
kursown, kidre powlgharyly koarl wytworzenia drodiodw rwalyeh w budowis w
roky obrotowym

M wiystagily,

5125  Odsetkl oraz rhinice hursowe, kiGre powlgkezyly ceng nabycla lowardw lub kosrt
wytworzents produkite w roku abrolowym

Mt wystapiby.

51.26. Ponlesions w ostainim roku | planowane na nastepiy rok naklady na
niefinansowe aktywa trwals; odrgbnie wykazaé poniesione | planowane naklady
na achrong srodowiska

W 2022 roky Spdfka ponioska nakledy na niefinansowe akhwa e

®  Urzacrenia hechniczng - w kwocis 38 1062 1,

= inne dmd treals (wyposarens ) 1 243,00 2t
natormiast w 2023 roku planuje, @ naklady na niefinansowe akiywa insade wyniosy 100.000,00
A
Sphlka nie ponosi 2adnych nakiaddw na nisfinansowe skiywa frwale slufgce ochronie
srodowssha, gy profil dialaingial tego nie wymaga

5127, Hwota | charakier posicragdinych porycjl prrychodéw b kosrlidw o
nadrwyczajne| wartoscl lub kidre wystapily incydentalnie
Mist wiysERDily
5.1.28, mummmm:mnwlwm
rostaty rakwalifikowane zgodnio r art33d wst 2 do  wartodcl
nhuuuﬂlhﬂhlﬂmm
Pl Wy SERaRy:

Spraveaidaiie Nnersowe bon VR LA f8 2002 rak
a8

147



IRONNR

IRON
NR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

W WM R A |l Beaaine 3077 1| A1-508 Chareie | e e e

:Lnr:hmuduwwﬁml finansowegs, wyralonych w walutach

6129,  Dia pozycji sprawnzdania finansowego, wyratonych w walutach obeych — kursy

preyjqta do ich wyceny
b e — Pochodesnls  Preyigty hars
Thisaln A7
1 Nedwtrodcl knflermiows USD  DSLANERTI02D 2 44018
dis 2023.12.30
3 Srodkpengine wiaseina RN pig  segangP0 46899
[ B
dnia 2022-12-3¢
Tabeia rr
g Srock penigine whkase Ind MU yen  apameponsos 44018
cim! oo i 2022-12-31
Tl i
d Zoaowarania USD 2EAMNBR0RE 44018
dria 2032-12-31
Tabeig nr
5 Zobowiszanis EUR  ZS4ANDR2022 2 46899
dis 2022-72.31

Objatnienils strukiury drodiéw pleniginych preyjgtych do mchunku  prosphywow
plenlginych, a w praypadku gdy rachunek presphywdw pleniginych sporzadrony jest
maotody berpodrednis, dodatkows nalody preodstawic  wurgodnianie  prooplywow
pleniginych mnebto z drlalslnodel oporacyjne), sporzgdrons metods posrodniy. W
praypadiu raknic pomigdzy rmilanami stanu niekidrych poryc)l w bitansie oraz zmianami
stanu nisktdrych porycll w bllansio orar rmianami tych samych poryc)l wykaranymi w
rachunku preophywdw pienkpinych, nalaky wyjadnié ich preycoyny

Struktura dnodikdew peenigznych przyiets do rachunky preephysdiow planigsnych

Stan na poczatok Simn ma konsoc roku Imiana stanu

e Tl e plsh e roku CratOWOgS sbrotowsga  &rockow peniginych
1 il g ML i m 2mare
S
2 | s 1443 7750 A0 718,35 A BAON,E
2 I AT P e Qa0 . .00
4 st
srodil peregine 1 kil 04 3 E30,08 1 30 BT
i ich mhwisabary

SormeCipd sl finmnsowe Imn VI S8 1 3022 rox

39
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“R roe WNLA | Wil Broobows BT ) 81-506 COTROW | et e

Informacse | objasmenia do rachunku przephwaw pienieznych

Beacd Hrodu inno
ST Iniri AL TywE WrOE A
k. e S ctunk pimnignn we stymn P
N B, ey finans.owe
Slun na
1 powamek i TELM 1443 THR30 088 000 1 44 0041
L]
2 ,ﬁ;’mmm'“ 3 T A a2 o0 a.00 £ f30 0
Erejana slani
3 drnchim 23mT2 1383 01,05 oo 000 1 366 6O, X
L i
W hymia
i “’?m““ 0,00 0.08 00 R 0,00
By iporaraT

Umowy | igtotng transakcje Xawars prier jpdnosthg orar niekidre ragadnisnia osobowe

5130,  Informacie o charaktorzo | colu gospodarcrym rawartych preez jednosthy umdw
nioswwzglpdnionych w bilsnale w rakresie niazbgdnym do oceny ch wplywu na
syluaciy majgikows, finansows | wynik finansowy jednosthki

Nie wystapity

£1.31.  informacle o transakcjach (wraz 1 ich kwotami) zawartych prrez jednosthy na
innych warunkach niz rynkows 2o stronami powigzanymi, prrez kiGre rozumbe sy
podmicly powigzane rdefinlowanse w migdrynarodowych standardach
rachunkowoscl proyjgtych zgodnie 2 mozporzgdreniam (WE) ne 180872002
Parlamaniu Eurcpajskiego | Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawio slosowanka
migdzynarodoaych  standarddw  rachunkowodcl, wear  zinformacjami
okreglajgcymi charskiar rwlazku pe stronaml powlgzanymi  orez  innymi
informacjami dotyczacyml transakc]i niszbpdnymi dia rrozumienia ich wphywu na
sytuacip majathows, finansows | wynik finansowy jednosthd, Informache
dotycigce posrcragdingch ransakcji mogy byt sgrupowana wodlug ich rodeaju,
r wyjatkbem prrypadiu, gdy informacis na temat poszcregolnych transakc)i =8
nlarbgdne dia oceny ich wplywu na sytuaciy majatkowa, finansows | wynik
finansowy |ednosikl

Wie wystgpiy.

5.1.32. informacie o presciginym w roku cbrotowym estrudnianiu, @ podeialem na grupy
rawodows

P o ) Fonket bisbicego roku olvclowsgs
—_— viEuiovego
WS IE e g
Licatha osth Licries osdh

Fiaccsracy Derpodecrs produscyini a a

Spravenzdame tnanipses e VA SA ra 2T el
40
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“R o YRR 1wl Okndws JOTT ) d1-506 Chofiey | e anine gl

P ety PN proakoa s ] a
Fhanlilh ] -}
SEGatia hEEoTeca 3 3
SrednmoncIrs FAVUDRET iar Tin
Besdsi) w tyin 3 3
webcryin 5 3
Hnbeely B -
§1.33. Informache o wynagrodzeniach, kgcenbe 2 wynagrodzeniem 2 zyshu, wyplaconych
lub maleinych osobom wchodegcym w skisd organdw zarzadrajacych,

nadzomnjgcych albo administrujgcych spolok handlowych (dia kabdej grupy
osobno) za roh obrolowy ormar wszelkich robowiszanisch wynikajacych z
emarytur | dwiadcred o podobnym charakierme dla bylych crionkdw tych
organdw lub zobowigraniach raciagnigiych w rwiazku z tymi emoryturami, zo
wihazanlom kwoty ogélom dia katde] kategoril srganu

W o dE il Brish wiphien i w Pk o B Sy

Cirgan
Cibraafajacy bnashy TEc eyt mpie s proselty
Fasralaacy 23 653, T AT RITED
MRy 6156744 000
ASTTAEILEEY 0.0 00

513, Informacie o kwotach zalicrok, krodytdw, pokycrek | dwladczehn o podobnym
charakisrze udrisionych osobom wehodrgeym w skiad argandw rarzpdeaiacych,
nadronijgoych | administrujgoych  jednostkl, ze wskazanbem |ch gldwmych
warunkdw, wysokofcl oproceniowanla orax werelkdch kwol splaconych,
odplsanych lub umorzonych, & lakie robowigzan raciagnigiyeh w lch imieniu
tyhdom gwaranc]l | poreceh wazelklogo rodzaju, 26 weskazaniem kwoly oglam
dia kaddego x tych organdw

Pl wiystlapily

51.35. informacje o wynagrodesniu firmry audytorshie) wyplsconym lub naladnym 2s rok
obrotowy odrgbnle ra:
& badanis ustswows w rozumieniu art. 2 pki 1 ustawy o bloglych
rewidentach,
b. inne usiugi stestacyjne,
. uslugl doradrtea podatkowego,
d. pozostals usligl

Badans jeonogtuosess Iprawordania finansowsgo 2o rok 2033 rogido preeprowadons na
podsipase Limowy z dnia 30,01 2023 r zewarsj pomisdey Spole IRON VR 8.4 o Mirostawem

Mérengy, prowsdzgcym dzislalno$d gospodarcrs pod narwg Audyl Doradriwo  Finanse

Sprawoedanie linaniowe ron VLSA 1 2IT rok
a1
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IHHDH o WAL |l Broaeowa 307 | 20506 Choradw | e iname
R
Miroslow Mitrenga, ul Glwicka 35 42800 Tamowskie Gdry. wpisane] do iejesiru
prredsighioredw KRS pod numerem NP B45 228 54 T), wpisane] do ewidengi Firm
BUdyIOMEkich URTEATIGNYEN 00 DAdAnG BEraWoREsn finansowych Mowadzong preaz Polgkyg
Agencyp Madron Ausdyiowego pod msmsenesn essdenoyjmyTm 4243,
Wy ras gt n s rt i Lt I

W — i Wyplacore Halaire

e AR 11 00B.00 000 11 000,90

PO SO RO Aaa :

Fdie g

Bigdy lat ubiegiych oraz 2darrends po dniu bilansowym

5138 Informacie o prrychodach | kosrtach @ tywilu blgdéw popelnionych w latach

ubliglych ocdnaszronych w roku obrotowym na kapital | fundusz) wissny 2
podandem ich oaot | redzsju

ee wystaply

5437,  Informacje o istotnych rdaresniach, jakie nastgpily po dnlu bllansowym, a

nigwrgigdnionych w sprawordaniu finansowym oraz ich wplywia na  sytuscie
majqikowy, fnansowsy oras wynlk fnansowy [ednostki

W odniu 24 utego 2022 roku rozpocreds sig wong na terylonem Ukrainy. Barpodnedni wpiyw
Kenfikiu 2brojnego na drakainods Spoikh e ogranezony 2 Uwag na

brak dostawciw | odinorcdw 2 iorapiey beeposnsdnin ZEanJasWENYCh W OXESns WHenne.
Mmpndcriony jest ednak wpkew posnednl 2 uwagl na zmiang sytuaci gospodarcoe) |

sposecEne| w Polsce wywotans| zandwno konfiikiam zheofnym, jak 182 sankcjami

ich wpdyw w chwill cbecne jasl frudny do osracowania, abe nie powinien odblegad oine

od warunkow 2 kiarymi Dedzie musiaia sig Zmierzyt wighszodt podmiotiw pospodancryeh
prowadrgcych driafainosd w Polsce. 'Wsna w Ukmainie  przycnynila sle do dynemiczoe
rmeEnnoScl na rynksch Bnanscwych (np. wallly) | moBiwodc pozyskivemea kapitail (Slopy
procantowe). W Ronsekwanci, opisene powyle) ryzyka, mogs mied istotny wplw na preyase
wynikl fircensowe: W 2wigzku 2 dynamicerym preablegiem woymy na tendorum Ukrainy § s
Ennsekwenciami makroskonomicrnymi oraz rynkodyrmil, Spoiie bedrie na befaco
monionmac ji rosd) | essniualne darzenka. kome wystapia. Tostang odzwiercadions
odpowiadnio w prEysetych spravwozdaniach finansowych.

51.38. Preedstewionle dokonanych w roku  obrotowym rmisn rasad (politykl)

rachunkowoscl, w tym metod wyceny, jebell wywisrajy one istotny wplyw na
sytuaciy majatkows. fnansows | wynik finansowy jednosikl, ich preyczyny |
spowodowanyg smianami kwotp wyniku finansowego orax zmian w kapitale

Soravest danke Anensoss boe VR SR 16 027 ok

42
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{fundusruj wissnym, oraz preedstawbenis rmisny sposobu sporzadrania
sprawozdania finansowego wrar @ podaniem jej preycryny

Nowsdzaces Ustawy o rachunkowodc:, ma spowndowala . ZITEEN W wWyoBMe | prerentsoj
poazcreqiinych pozyo sprawozdanis linansowego 2 2032 rok, ke 20atain sporzgdzone
ZO0dnie 2 2egernikiem nr 1 oo wiw usiEwy

5139  Informacje liczbows rapewniajgce pordwnywalnodt danych sprawoedania

finansowego za rok popreedzajacy 2o sprawozdankem za rok obrotowy

Porownywalnoss danych spraworcania SNansowsnd SpOfzanzonagn 28 oknes
aprawozdawezy 01,01, 2022r - 31 12 2022r w stosunky do roky poprzedniege zostsls
TaChOWaNa,

Traneskcje x jednosthami powtyzanymi orax zagadnients dotyergce koraalidacj

5.1.40.

(=g ]

Infermacie o wspdlnyeh prredsipwzigelach, kore nie podiegajs konsolidac)l, w
Ty

narwie, Fkesie dristainoic wepdinegn presdsiswzigola,

procanbowym udzals,

£ coedo wepdinle Rontrolowanych rmecrowych skiadnikdw aktywdw tnwalych orae wartodsol

niemalifiaich | primmych,

obowlgzaniach raciagnigiych na polrzeby predeigwzipeia lub rakupu cdywmpch
reecrowych skiadnikiw akhywis traabych,

et robowiazah wsphinie zaciggnigtych,

praychodach uzyskanych e wipdinego priadskpadiocia | Kosziach 2 nieni Ewigzamych,
Iohowigzamach wannkowych | Inwesiyoy|nych dolyczacych wipdinego
prEedEEwTncla

Mg wrystajpshy

S144.

G142

informacje o transakcjach @ jednostiami powlszanymi

o) na deled 31.12. 2022 r Spdika IROM VR 5.4 nie posiada robosagzan wobes Spoli
Carbon Siudio 5.4

b) na dzed 31123023 r Spoka IROMN VR 5.4 nie posinds nalarnodc: od Spolki
Carbon Studio S &

Wykar spolok (nazwa. sladriba) . w ktdrych |jednostka posisda reangaiowanke w
kapitale ub 20% w ogdine] liczble glosdw w organie stanowipcym spodil. Wykaz
ten powinien rawlorad takks informacje o procencie posiadanego zsanpakowania
w kapitale orar o kwock kapitaiu wiasnege | zyshu lub stracie notto tych spolek
A oElainl rok obrotowy

Sprwwoedams Ninanaow e ivon WH S0 13 2022 rok

43
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Nie wysinpiy

6143 Jolell jednostka nse sporzgdra skonsolidowanego sprawordanis finansowego,
horrystajac re pacinienia lub wylyczed, informecie o

a. podsiawie prawne] wraz 2z danyml urassdnlajagcyml odsigpienke od
konsolidac]l,

b. narwie | sledzible jednosik| sporzadzajpce) skonsolidowane sprawazdanie
finansowe na wyiszym szczeblu grupy kapilalows| oraz misjscu jego
pubslikac|i,

€. podstawowych wekatnikach akanomiczng— finansowyech,
charakieryrujacych drlalalnosd jednostek powlazanych w danym |
ubleglym roku obrotowym,

d. redraju  eloacwanych standardde  rechunkowedel preex  jednostkl
pEWEREETA,

Mie dofyczy.

5144  Informacis o !

& narsie | sledrible |ednostkl sporzadrajace) skonsolidowans sprowordnnio
linansowa na najwyisrym szcreblu grupy kaplalowe), w kitdm| skiad wchodzl
spoia jako |[ednostks ralafna, oraz misjecu, w kKdrym sprowordanie o |est
doslgpne,

b. nazsie | siedreibie jednosthl sporzgdzajgce] skonsofldowans sprawordamie
finansowa na najnitsrym srcroblu grupy kapitolowe| w ekiasd kbore] wehodsl
spofka |ako |ednostka raleina, orax miejscu, w kidrym sprawozrdanie o |est
dostopne

IRON VR S.A jest Spoikg zalezng od Spdiki CARBON STUDIO S.A 7 siedzibg w
Chorzowss, ul. Brrofowa 307, kidm mﬂiﬂﬂ skinsokdoaand  sprawcrdanis

finansowe.

6145 HNarwa, adres siedziby rarzgdu lub slodziby siatutowe) jednostkl oraz formeg
prawng kadde| z jednosiek, Kidrych dana jednosika  jost  wepolnikbem
ponoszacym nleograniceong odpowisdriainode majatkows

Hie dobycey

Polyezenie spoisk, ummlpﬂmﬂmnm W
ktdrym 1o polgczenis nastypd
5148,  Jeiell polscrenis zostalo rozxiiczone metoda nabycia:
a. firmyg | opis preedmiotu drisiainotel apdikl preejgte),
b. liczhy, wartodd nominalng | rodes| udzialéw (akcjl) wysmtowsnych w calu
pofacrania,
e. cong prrajecia, wartosd akdywow notio wedhug wertodci godzriwe| spdikl na delen
polycrenia, wartof€ firmy lub ujemng wartode firmy | opls rasad amortyzacil.

i wystapity

Sprawaddane (Indoecae mmn w8 S8 fE 20T e
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E1.47.  Jetell poljcrenie zostale roziiczone metods icronia udealdw -

n  firmy | opis preodmiotu dzialainodcl spolek, kidre w wyniku polgcrenia zostaly
wykreslons 1 rojesin,

b Hezbg, wanoéc nominaing | rodzaj udzialdw (akcjl) wyemilowanych w calu
polaconia,

€. przychody | kosety, zyshl | straty omaz omiany & kapitalach wilasnych polaczonych
spilak za okres od pocrathu roku obrofowegs, w clagu kidmgo nastapiia
polaczenis, do dnla polgcrenia.

e wystaply

W preypadiu wystppowanta nepewnosc! co do motiwose] kontymuowania deiaialnodel,
opés tych nlepewnoscl oraz stwierdzenie, e taka nlepownost wystopuje, oz wskazanla,
czy sprawozdanla finansows zawlera korekty ¢ tym rwigtane: informacia powinna
fawlarad rownlad opis podejmowanych badi planowanych priez jednosthy deiatan
majgcych na colu eliminacjy niepownodcl

Sprawozdanie fransowe Iosialo sporIgdrons priy Zslorenn konbynuach deislainogo w
NEBIREra] IZYETIOGE 1. MR |NyEN CWUNEEN MIESEcy 00 B HEansowego.

Porostale informacie | objasnienta - inne informacie nid wymisnione powyls, juieli

mogyby w Istotny sposébh wphnad na ocong sytuac)l malgtkows| | finansowe| oras
wynik finansowy jednostkl

ie wystoypy

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

1. Informacie opdineg

6.1.1. Podstawows Informacie
Mazws iren VR Spoika Akcypna
Forma prawna Spolka Akcyria
Adres shadzity ul. Brzozows J0T, 41508 Chorztw
E- sl contachfinomT.pl
Sinona nlerneiowa whani Irarve, pl
Wr KRS 0000844113

Sprsanatanss Tinendwn ben W0VSE, 3023 ok
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613.  Zarzad Spaikl

Zarzad Spdlki jesl pdnoosobowy. W jego skiad, wohodzg na doieh sporzadzenia Sprawoddana
Finansowego:
- Tomaszr Srpiner - Preges Zarzadu,

W okrese 01012032 . 16.02.3020 funkce Prezess Farsgdu petnia Pan Karobng Kozsuta -
Canan,

Zmiana na stanowisky Prezess Zarrgdo zostals zarejestrowana w KRS w dnio 25 042022 ¢

€14, Rada Nadzorcea

Raps Nadzorcrzn sprowups sishy nadrds nad drsfaingdciy Spolkd W osiled Rady Nadromrs|
Spai, wehadzy:
- Biaze Srafik jako Prossodniczacy Rady Madzorcrs|
- Jakub Kabza jako Cronek Rady Nadzonese),
Bateusr Migsik fako Crhongk Rady Madgrorcee),
- Pawel Wozniak jako Cxionek Rady Madrorere),
- Andrzej Srurek jeko Czionek Rady Madzorozaj

B2l Informacje o prEecifinym w roku obfolowym zatrudnieniu, @ podialm na grupy
rawodows

Ehlsr popreadisgn rku
e ——— Hontiid D b 2y Fakiai ol elirwig

Lshe ouily Lcrhia ol

Py it BCy Bt £ poubcy a L]
Pracownicy prersdnis roasyin o o
Porostng a a
‘Bt il P TN : ] a

Sreaniomerns pRTUdniBre 137 LT
Razecn, w iyit | 4
ey ] “

Sprawoddames finamuoes Bon ¥R SA. @ 2017 rok
]
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6.3, Ogdina charakterystyka dzisfalnoscl Spdlki

Iron VR 5.4 powetata w 2020 roku, jako spolkca reelna Carbon Sludio 5.4, Preedmiolam dziainotc
spollkd jesl twdrIenia inNowsCYjmych, moduiowych gisr tworzonych X mysiy o lechnologs winllaing
rzecrywistofcl (VR Gry modulowe charakienyzijg sie nieograniczong mozbwoscis wapisrania tytulu
prREr olugl CXas po AGITUEZE DOPIZEZ slale Fwkpkeranss bary wurylkownikow crigkl organizac)l, np
saronoench rmzgnpwel. W remach swojs| deistainodcn epdika tworzy progekly W OPOFCIU O Sulorekie
pamyshy oraz opania o rrponawalng (P

84, Otoczens rynkows

Brarubn:

Ruok 2022 okazsl sig parytywnym rokiem dia brandy. Liczba whythownicow wizadzen VR winosh do
ponad 171 miliontdw. Sprredanc ponad 108 milona urzadzen VR (238 milona do 2025 roku)
Ocrekuje s 26 wielkodt dwialowego nyniku osiggnie 252 miliardy USO (10-krolny werost od 3029 r,
26 milarddw). Za fym wydalu konsumentdw na ARNVE osiagng do 2024 roky T2 milardy dolardw.
Weillug sxacunkde Swisowy rynel gad VR bedzie el rosl w iempe CAGR wymoseaoym 32, T5% w
tatach 20912025, Warlode rymicu gier VR jeai abecnia szacowana na 1.9 mikarda colarw, Proewiduje
si@, ta przychody z gliobalnego oprogramosanta VR w branty B2C znacenie wrmsng do 2027 r,
Zakiada s, e w hym pecicletnim oliesie bidoe on wad nawel 5.45 millada dolardsy OSmiu na
drigssgciu producenttw wie, 28 VR I0 przyssiosd. BO% uwaka e 0 fylko kwests Czasu, Tamem
wiirbuaing rzecrywistngs stans sie Ghiswnym nursm.

Nowe urradzenta VR w 2022 roku | plany na lata 2022-2024:

O kilky 3% w ceolwes gogh werusing] recrywistoscl prym wiedze Oculus Cuest 2, kidry Zosiad
wiydasyy w 2020 moku. Dwa lata poinisf, wiaz za rmisnami rebrandngossymi, Meta zmienda nazwe
uizpdzenia na Meta Ouest 2. To uregdenis iypu standalona, kidre charakieryzuje preysispna cena |
tatwa dostgpnode. W 2022 roku Meta roezbudowata linig produkiow VA o Meta Ousst Pro. Nowe gogle
przeznacrone 53 bardrie] do whylku profesjonalnego niz komercyinego. Charakderyzuje e wyZsza
cena, a za tym nwmied jakost - poprawiono ergonomie, co przeklada sie na komiion whywania gogll, a
lakie pwwksrono RAM wrzdrenia | poprasdono wydagmoss Imienkono risaniel sposab adowanda
konirolende;, @ takee ich ksriall. Meta obecnie pracuie nad kolejnym modetem gogl = seni Duest. kidne
majg byé bardze) zeawanscwanym urzgdraniam z wylszrs rozdrelcrodos | sryberym odéwietanem
obrardw, W proysricio plenuje rownied gogle kidne bpds bardzie| preysigpne finansowo dia zwykiego
whylloamika, w piensszym kwanale 2027 r. Meta obnityta ceny, tak aby urzadzenia sialy @g dosigpna
dia wipkersy flodc] osoh.

Na poczylku 2022 r mwmial firma Sony potwerdioia prace nad nosym headselem PS5 VR 2, kidoy
przeniesse giy VR na zupeinie nowy pozom - oplerajac sie na innowaciach z PS5, PiayStaton VR 2
zapewni wratenis na miarg nowe| generacs dzigkl nowym funkcom sensorycznym | ulepszoneme
diedzeniu. Goghe mialy premise w lulym 2023 r. Samsung zapowiedzial prace nad nowymi,
ulepszonymi okularaml, kdre majg ostad wytane prawdopodabnie pod sryidem Gatady. \Wiadoma
riwmie, 28 HTC pracipe nad wrzedzeniem typu standalone, kidre ma konkurowad z Meta Ouest
Rifamiad Apple pracupe nad goglami, jpdnak ich premiem byl ek kilkukmotrie preakiadana | woigd 53
w kazne iMensywhigo lestowania, a ich specyfikacia chnicona woial porostaje neznana,

Spracrdanie lnansowe Won WA S m POXT o
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W 2022 1, Mets [Focowata nad razerIeniem HOMIon Workls, camowego Winuainego swiss. Licrba
Urytkownikow na poczatios 2022 r.sipgaia ponad 300 000, Wiprowadeono soeneg poprawek, & takse
rupssinie nowych featurdw, Dodano migdzy nnymi Safe Zone - misjsoe w kidngem ulytkownil moee
przebywat gdy nie chee wehodzit w inlerakcje z inmymi csobami, co bylo cdpowsedzia na postulaty
ulylkownikiw Hormzon Worlds, Weia? |jednak trwaig prace kitie maja uatrakoymet wirhalny swiat |
Zachgchl uZylkownikiw oo diazegn caag rozgrwhki.

Sektor gier VR:

Comczna konferencla Metagaming Showcase zapowledzisla nowe produkcie takle jak: Ghostbusiers
VR, Cities: VR, Ruins Magnus oy Amaong Us VR ofaz kontynusche ger Moas Book || c2y Red Malber
2

Valve upraniio Bl rajlepsrych apikaci dostgpne fylko na VR wedlug preychodu brutto, Wind
Fytuldw pojawiagy sig tytuly 2 popreednich lat takle sk Skyrim, Half-Lile' Alyx czy Beat Saber, ale nie
brakuje riwniad nowszych Bytuléw: Zanith: The Lasi Ciy, BONELAR cry After The Faill. Obocnodt gler
sprzed kilky et na Fece bestsellandw powodiye wysokl kosrt produlcyl gry om2 ziozonodd prac nad
fytulami dedykowanymd VR

Sprzedat gler et na stenym pOTOMEE | ME WZrnetad, nagparde) popalames tyioky Zdobyly ponad
pigt miliondw graczy (Gonfla Tag VR), coiery miliony pobrsd preskroczyia gra Beal Saber, Ma Bcio
zrajoula sig gry = wielu kalepors - od gher casual takich jak Job Simulator czy Beal Saber, poprzez
symudatory jak np. Cooking Simulator VR czy Kayak ViR Mirage, a¥ po sireslankl (Onward | Pavloy
VRL hormory [Adzona Sunshing, into The Radies VR) | gry kooperacying jak Afer The Fall Moo
Irfsmecowanis gier pod -kglem kategord pokarule, 2 wesdd gier VR moina zZnaledd hyluly
preennacrons dis ofbrode w rddnym wishu | o iénych minterestowaniach

Fodsumowwjge rynek VR simie sip mowia, widst Zanwnd Zapotrzebowania na nowe fywly ger, she
lakie nowe urzadzenda, Worych pramiea przewidziana jesl na kolejne iaa. Wiaz z nowymi
urzgdreniami, headsety VR stang sk jesrcre bardrie) inkiirywns | dostppne e dia osob dia

Product sales revenue {$ in billions)

= rE & AR ipurhe = limes A8

i = —na e -
o | mm rm v =1 f L]

W oczerwow 2021 soku, firma Hers Poll preeprowadzla badanes dolyCZaos KOMZySLANE 20 Sprzetu
ARNR w Stanach Zjednoczonych Amansd

Sparmind smie [anstres on VR A i JOXT ruk
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Wiardd ankleivwanych, 31% posiadalo winsne weadesnie, 24% korrysialo z wzadrenta naledaoego
do modziny b mnajomych, B 13% skorzysialo 28 sprighu w rmach specialnego wydarania
ofganizowanege przez fimmy lub spreedawctw. Az S0% osdb kidve korzystaly z VR, zadekismwaly
ched utywania tego spreety w prrysriodcl, a ar % ankislowanych przyznalo yo na pewno to zrobl

41% ostb radeddarowako ched kupna zestawu. a ¥ 2 nich bylaty cheina 2aptact 23 spragt wigoey niz
S500. Wirod enurjastow ARAR znalasio sip wiece] mezczyzn nik koblet Wisksroéd 7 nich rarabisla
wigonj od osab, kbGre ne wyrarity Tairieresmsants hymil wegdeeniami

Wirdd grup zainteresowamych dominowal preedstawicels milenabdw (ludze wodzenl w lBtech BO. |
80, X¥ wieku) orar Gan I jurodzéni w latach 1865-2010). 42% milenaisdw korzysialo chod raz ¢
VRUAR, natomizst w grupie Gan 2 2004

Rodnie takan foie os0b, Kitre korystaly 2 uradeen VR lub 54 sainierescwans ich kipnem, a takts
st osdb kidre radelkdarowaly po plerwszym korzystan zakup ub korysiane z takich urzadzed w
prEyEEinss,

6.5  Komentarz dotyczacy aktuaine| | preowldywane] sytuacii finansowe|

W2 £ ron VR 54 wygenerowala sirale w wysokoda 803 023 57 zi W analogicenym okrasie
ubleghepo rokuy Spotics csiggneta ujemny wynik netto na poziomie 654 128 95 A Strala spowadowana
jaat ponoszeniem didhych EoaTitw W Twigziku 2 imsestycig w nowe proseity (moin. Hend Together) oraz
dalazym forwoem Bespoh Zaangatowanym w podukcie. W roky 2021 shrata Spoll  byla mniejera,
©0 WATEKSR 2 Miniey CEneps Teapoh

Proychody nefio re spezedady w roku 2022 wyniosly 58T T87.53 o z crego 511 000,00 d dotyczyla
sprredaky do jednosii powlazane] (250 000,00 21 1 wykonanie uskig oulsowrcingowych oraz 261
000,00 = za realzacig kamienl milowych zwigzanych z projekiem Huni Together) Pozosiata warinsd
preychoddw rostala osipgnegta re sproedaty gier W oanalogicrrmym okrese ubleglego mku lron VR
wygenenwaks preyehitd netie na pomomie 111 236 05 2,

Pod koniec 2022 r. Iron VR rozpoczadl prace nad ubworzeniem kolgjnego zespolu produkcyinego,
shuplonym na przygolowanu protolypu gry na sliniles Unity. Prolotyp ma za 2adanie rozbudowania
kompetenc)] zespolu oraz 'w preyszodcl umoziwi powsskerenie porbtiolio wydswnicze spoli.

W pmneseej polowss 2023 1 Spolka w GMszym cigou imeestuje w projekd Hund Together oras
produkcie dem ischnologiczrych. Zespdl iron VR rozbocows! sig w Bym okresie o dzisl manketingu,
kitry prowadzil akipwng kampanig preedpremierows w celu pozyskania polencialnych gracey. W
pierwszym lwatale 2023 spilka zaprerentowsta leaser oraz aficjainy traier Huni Together,

W drugle) polowiks 2023 1. nastapl premiera gry Hunt Togathe, a tym samym Spdika rorbuduje skale
pezychodows, Po wydaniu gry plantwani 54 daisze prace produkcying nad je zawanodcty. Spoika
mia w planach dodatkl w postaci platnych | dameoeych DLC - nowy tnv rozgrywkl, nowe mapy oraz
posiace. kidre zaprenia felenchy graczy [ak | rdwel dodatkows przychody.

Wepomniane projekty oraz blazgee ubrzymanie spdikl gensngs koszty, co proekiada sig na wynik
finanzowy Iron VAL W dnsu 0802 2023 roku spdia ron VR 5.4 poryskala niazbgdne finansowania
na ukohcrena gry Hunl Togethsr oz beracy diakalno$l w ramach umowy podyerkl re spolks
Fingames Found | 8p. z 0.0. z sedobg w Warszowie Kwota poryskanego finansowsnéa wynosi

1.000 000 = | zostaka wyplacona w intech miessgeznych ratach, pocrawsny of 09.02 202 r Palycrka
wirelons jesl na czes oknedlony do dnia S esetnin 2024 reku.

Sprawudieess Rrasows oo Y1 RA. f BT ok
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88 Zdarronia istotnie wplywajgce na dristalnodé jednosthd, ktdre wystapily w roku
obrotowym, o takie po jogo zakofcreniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdanis
m

W psrwEIym warkshd 20232 ¢ NAEIR0N0 powolanie rowedo Prezess Spoli - Pana Tomasrs Shpnera.

Jedng z plerwarych decyz)i nowego Prerssa Zazadu bylo mowigzens umowy o wapdipracy z Movie
Games. Ruch ien podykiowany byl crynnikaml biznesowymi | chesy skupieni sig na gidwnym
progpekcia iron YR - Honi Togaher

W 2032 r Spiika pracowata ghiwnie nad produkciy swojego najwipksrego dotychezas tytub - Hunt
Togathar (poprzednia narwa Home Together). Pocrafkono premisna miala misd misisce pod konic
2D r, jdrak na skutek Fmigny APl systemu mulipliyer po stronie Mely, projs mosisl Toste®
dopasowany do nowych wymagan bechnicenych oraz przeniesony na inny systam, dostepny na sidniku
silniks Unraal Engine 4. Hurl Together teorzone jest 2 bazowo na uwrzgdrenta 2 senl Mata Cuest W
przysziodol planowane =5 rodwniad porty na pozosise ursndrenda VR fiom takich jak Pico, Valve oy
Sy

25 istopada 2022 ¢ Iion VR zawailo umows wydawnicrs £ podmiclem domnujgoym Caibon Stde
na opracowania | wydanie Hunl Together 2 pocegtvem kbwietnis 2023 r mepoczeta sig kampania
markabingowa gry

Ha deien publikaci raporty - podukcjs majdupe sie w etape Baty | prowsdsons 8 ety zewngtrzne.
Qrnacra 1o i prermigra gry nasiapl nigbawem - planowana data premiary 10 ] kwartal 2023 roku, W
migdzytzasie prowadzons 53 prace nad rozszerzeniami, majgcymi wzbogacié dofwiadczenia graczy
jut po premeirze gry (Rows mapy, b oegrywi, poktace, rawariodt darmowych | platnych OLC)
Hunt Togeiher o pieraszooscbowa gra typu player vs player, kidre] akcja tocry s w newiadzoney XX
wintzns posiadiodel Duch rydujscy w stieym domu walczy 2 lowiss, ldny wylonugs Tadania majgoe
na celu przybldyd go do xdobycia cennogo sprzetu | wypedrenma intnura bowoy w wykryciu |
urseszkodiwieniy ducha pomagajg riine preedmioty akie jak specalng olulary, pazytywka oy
talizman

Pod koniec 2022 roku zespdd ron VR rozpocenl pracg nad ubworzenesm kolginego Iespolu
produkcyinega. skuplonym na prrygobowani prootypu gry na sinku Unity, 8w prrysziosch iiawnier
rwigkszena mofiwoic podeimowania B ponowanla e infych developertw | wydawodw, Tespdl
Unity mwnolegle do prac nad Hunt Together, arpoczgl preypolowywania dwdch projakiow, z kidnych
jeten chwilowo rosisl wiirzymany, Zad onag el stals rozwigany o nowe Tunkcionalnodcl. Treajy
IASWANSIWANS MIMoWY Na lemal wydania tego propekiu na wiodacych plaformach VR Spodia nie
wyklucra pednak rownied powioby do ealizac) chwilowo malrrymanego projekiu bedacego na ataphs
profobypu.

W ubleghym: roky zostala rwnis? podpisana umowa SotyCzacs wepdinie Pnrzoneso wiaz T Cambon
Studic prosektu Aumslius. Jest 10 system usprawniajgacy prace obu Spdiek. W ramach wapdipracy
barzonE jEEl w nim schnologis prryipetranoes produkcpy | obnizaacs koaxty kolepych byluldw
Grupy Kapiaiowsy. Dnia 14 wraednia 2023 . strony 2ewely omowe, kKoa oresia, 2e kadoe| 2e stnon
preyshugue 50% wizial w prawach magtkowych do systemu. Kabhds 28 stron st uprawnions do
wykonywania wspiinych praw do sylermu wedle wiasnego wrnama | bez obowiarku zapiaty
wynagrodrenia drugie] sironia.

Sprrworiiscse lindedowe Ingh VI S0 g 2012 ok
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Rok A2 bo rosvnie? daera praca nod wepbciem Spolki na NewConnecl, Tostaly zlobone w tym oslu

wazralke nezbedne dolumenty do SPW. Spdlka planuje debit w ostainim kwartale 2023, po wydaniu
projekiu Hunt Together oraz podprsaniu wndw wydawniczych | pocyskaniu frodkdw ra nowe Byluly,

Wodniu 06,02 2023 ioky spdica kon VR 5.4 poaryikala ninzbgdng fransowanie na ukofcienie gry
Hunt Togather oraz hiszacy drisisinost w ramach umowy polyczkl 2s apdiks Finpemes Found | 8p. 2
o @ oskdnbag W Warkzawss. Mwoln potyskanego finansowanis wynosl 1.000000 H | rostats
wyplacona w irzech missiecanych rafach, poczgwszy od §0002 2023 r. Pogyczka worslona |esi na
cxas okrgiony do dnip 5 kwisinia 2024 rok

E7. Wabnis|sre ssiggnigeis w deledsinie badad | reswoju
W 20EE roku Spdtka nig prowadzila drialah resgcanych @ B+R

6.8  Opls istolnych cxynniliéw ryzyka | zagroden, ¥ okmdieniam, w jakim stopniu lron VR jasi
na nkp narafony

.81 Ryryko rwigrano ¢ krotks dristslnoscis smitoents

ron VR, maprue s produkciy gl stworzonych 2 mydla o wirtuaine) reczywsiodc (ang. VR o
modisraymm Charastérze. £ uwhiyl ne ity motone desdainnsel, Spola ne BOSIS0E SPToRonSoD
modei bipnesowego. anl rozpocnawalng) marki, co sprawda. fe niematiive (est okreslenia, o2y Spdika
bpdmse remiowna w przyeriodci w iym me mamna ckrpdic. cry gry Znajduiges sie w irekce produkc)i
okata sk sukcesemn. Dofychcrasows produkcie wysane praez lon VR nie preynicsly preychodtw
porwalmeoych na pokryoie nakiadéw na ich produlcie. Planowane jest dzislare w sirategil biznasows)
rakiadajace] wydawanie co najmnbe) Gwich Iyluldw rocones. Spdlkn dale] planue paryskiwad Bz
klasycanych gier PC, tworzyd wiasna [P {gry modulowe], 8 takde realizowad prace na rrecz podmicttw
Tewnglrznych.

2 uwag na kribd okres funkcionowania, mogs wysigped nudinods pEy pozyskiwaniy Snansowania
duznege. Zarrad podiredia. s coynnikiem maczaco ogrENCZAECYM POWyEEDe ryIyvho jesl weodza |
dodwiadcrenia Zorzgdy Spobo ofnr KutIowych procowniltw w hworssn g VR

682  Ryzyko rwigzrand 1o rmiang prooplsdw prawa

Croste nowslizacie. niespijnosét orar brek jednoiie] imerpretac]l prespistw praws, W srcregdinodel
praaa podafkows(o, prawa pracy, prawa ubsrpeecren (w fym ubefpeecied spolecznych) prawa
randlowego, pociagas za sobg ryzyko pwigrane @ oloczenem premym, W ojakim Spdies prosadzi
drstainodd. SICTEQOINES CTgSyM ETan0m podiBQi [IESpEY OMMZ MIBMAEBGE  PrEEpinow
podatkowych, a praktyka organds skarbowych, jak | oraeczrecheo sadowe W bej dresdrire nie 53
jednolile. W preypadion preyjecia preez omany podatiows odmesnne| N fron VR merpretss) preepladw
podatkowych, madna sk oyt 1 negatywnymi konsekwenciami dia deialainodcl oraz syluac) finansowe)
Spolid; a takche perspekiyw | rozwoju. Fdwniied wprowadrenie niskorzyeinych Zmian przepisdw prawa
mage w konsekwenc)l spowodowal spadek wanodci aklywiw lon VR oz pogoissenis sl |jepo
wynifudn finansowych | perspekiy's rozwoe.

683  Ryzyko hursowe
Honrahanmmi Spild 33 poeede werystkim dude zagrenicene platiormy dysirgbucil cyfrowss), za

pekednichvam Korych gry Spdii &5 spiredawins graczom. W feigzhu X tym piryezhe proychody 1@
sprzedazy lon VR beds genencwene w walulach obcych. Transakcie takie =5 preeliczans na walube

Sprawidilane nansowe Bor W LA &8 2OTD ok
51

160



IHONNR

Iron VR S.A. —raport z wyceny

In\uN vEs VRS A | Wl Boogoewn BT 1 BE-50E Chorple | s e il

Erzows wedlug kursy wiadchwe] waluly obowiarujgoago w dniu rofdicieniowym z dang platiorma, W
Twigzhu T powyiszym Iron VR namiony st na isloing skspozycg w Zaknesis wahania kurséew walul, a
wahania kuedw walul prekladsgs s berpofredrec na pgo wyniki fnansowe. Spalka me siosuje
palitykl Zaberpieczania Wurstw walul nie wysgpupe iownie? naluralny hadging. poniswas prakiycenis
calodt koazidw wyratana jest w zholych (ghdswnymi kosztami Spoiki 55 koszly wynagrodzen oraz kosety
ubrzymania biura). W rwigzhu z powyISrym umocnienis sig Hioiego mofe wpiynad na pogorszenie
osigganych przez Spilke wynikdw finansowych lsh cbnitenis jej konkurencyjnotcl na rynkach
zagranicznych. Analogicenie ostablenke sig Holego mole wilyngt na poprwe osigganych preez Spoke
wyTikdw finansowych lub Dwipkazenes jof konkurencynodcl na rynkach zagraniczmych.

684 Ryzyko rwigzene @ roowojem rynku

Do ropwoye lron VIR (stotne jest nie fylko tworzenie gier, lodre irafig w gusta kientdw, ale takze calsry
wzrosl kczby ubythowniedw technoiogil winuaine| meczysistosc. Pomimo dynamicznego rozwoil rymiku,
wyslipupe clbrrymen dysproporcia rynku Iron VR w slogsunku oo lczby kompulside ooy konsal oo gies, W
mwiazky = tym sEiotne dia Spdiid ppat utrrymans detareno sysiamatycenegs wWarosiu Sozby whythow ikt
gogh VR na dwietis, Spilka nm BErgon moniorujs nmek | dosIosewUN EWOiE OrY 00 PO REYTN Big
roawigzah ischnologicanych. Min mo2na jadnak wylducryd ryzyia, e roewdj rpnku  wirtuaine)
rrecrywdsiobol ulBgne w priysrieict rahamowania, anl re pojeed sig nowa iBchnologia, kKidra sastapd
VA To z kolel mogloby mnacraco pogarszyt perspekiywy bon VR | wphinat na pogorazenie pego
weyTiikeie finamscwych,

B.E.5  Ryzyko rwigrsne @ konkuroncis

Rynek technologil winuaing| reecrywisiodcl sl dosé miody W swiazhu z tym liczba gier | ich
producentdw et bardzo niewiella w stosunku do calego rynku gier, Umadhiwiio 1o Spidce zagcle dobrej
pazyc)i konkurencyjne) | zdobycie mzpoznawalnoscl Rorwd) nmiky powoduje (adnak, e pojawia sip na
i SOME wigts] podrioite, pomims siosunkown wysolego progu wapica, Dalssy weros! kenkuaranci
mode  sposcdowst koniscrnoSd obnidenia przer Spalkp cen sprzadawanych gier, cry laE
minengyfikowana dratadh markelingowych, To £ kolel magioby wphnat negabywnia na osiggane wynki
firansowe. Ryzyko to 2wiazans @t (adnak preeds wazystiim 2 najwiekszymi podmeolami = branty gier
komputerowych posiadajacymi bardro wysokle budisty produkcyjne, kidve cbecnle nie 5 jesrce
zaiMBTEsOWans rynkeem wirimine] Eecrywisiossd T wvwagl na wcresng laze rozwoju | Eloaunkown
niswiiths liczhe polencialnych kienidw (greczy), Pojawdenss shy duZych producentiw mode spowotowat
Znpcrace zmiany wostrukturze rynku. Spédka jest swiadoma ryzyks, distego ju na obecnym etaple
drisainodc budels konakly # konlrahentami, mediami, oy producentami spreghi, Zaedend w kraju [ak |
I8 OFRNCE G2 Dol renoims) | razpoznawainodt windd kienidw

E8.6. Ryzyko niezrealizowania strategll rozwolu Spoikd

Strategia ropwoju Spoikl Takinda staky pograwe je] pozycil konkurencyine] degkl wdrazaniu nowych
rozwigzah » obsrans ischnolool weiuging) rrecrywistodcl. Skutecrna realizaca ralofed siraleg mzwoqu
uzibRimiona el priede wiIysikim od Idolnodc Spolid do szybide| adaplaci do rrnencapgcych Sig
warunkds rynkoeaych w branzy, w kitne] deisla fron VR, Do najwamissrych cryrmiaw wphywajgeych
na bg randg malely jakodd urzadzed wirluainme] raecrywisiofcl bedjcych w sproedaly oz jakosc
produkdisy, kidee na b8 wzsdrenia powsians. isinieje ryzyko, de dralania podpie preez Spole ckacs
sip miotraine w wyniku mej oceny oloczenia badi nieumisipinego dostosowania sig do Zmennych
wanun ki tego oloczania, 8 w konsskwenc)l nie zostanie caiggnigla cogdd lub calnsd zalnronych caltw
siategicenych. To mofe mied |slobny negatywny wplyw ma dostabno£E Spolld, jej sytuaog finansows
OIBZ wyniki,

B.87. Ryryko pwigzane @ delzzym rorsojam rynku gler VYR

Sprasniilanie Hnaiagee b ¥ S8 b 2027 rok
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Rynigk giir VR w aSIsEym cijgu B8 we woresna faze roswo W Dwigzu T tym X jednej strany brak
jest wyprstowanych stendamdw, & ka2dy 2 producenit SOrESiU Hroponugs wiSEne mZwigzania & 2
drughs] strony rynes charakberyzue sl bandzo dury dynamds nie hiko pod wegledem boeby graczy, ale
rowTie? worowsEeanis nowych funkoonainogcl orar mrsegran spregiowych | produkiowych. Spolica
rmuszona jesi siale dostosowywad swoje produkdy do polawiajgoych sl rorsigzan jak | oczokiwarn
gracry. Nie modna wykluceyt ryzyka, 2e nowe ropsazania nie upowsrechnla s na tyle, deby swidcily
i koarty poniesmne prrer Spoikg na dosioecwaris do nis) woich produkie Mie moina mwnies
wykluczyd ryzyka, 2 Iron VR nie bedzie w stadie wystarczajgoo srybho zareagowad na pajawiajacs sig
Mcnid IMTWIGZANE | DCIBkivania graczy, 3 prraz o ImnisjaTy sig Eanisresowineg jeno procuktam. To 2
kodsi mode mied Biolny negatysny wplvw na drisininodd Spotkl, o) syteane finsnsows oraz wymiki.
Spolka stara sy DgranicIyt powylsse fynylo popried stosowanie iechnologll Linmal Engine (slindk gy
wyproctukowany przez fitng Epic Games Inc ), kidrg obshigujy wezystkle kergoe g platiormy oraz
sysiamy operacype. Powyiszy siniki jest sysiematycenie ronwdany przoz Spilke o obsluge nowych
dechnciogl, aby doslosowist Sip o nowych enddw w branzy giar, w srcregdinodcl w SegmMancio
technologll wirtuaine| rzecrywishoscl.

6.8.8 Ryzyho utraty kadry rarcedrajace] lub klucrowych pracosnikiw

Ma dristalncds Spoid duly wphw ma dodwiadcienks. umisgincic oraz akodt pracy coonkdw Kadry
rarzpizajgoe| ofar kucrowych pracownikdw. lron VR nde mofe wykluczyd, @ ewenluaing ubrats
kidmejkolwiek & ww osdb nie wpbynie, przynajmnie) w preejiciowymn okrese. negatywnie na drislainosé
Spoik, jaj sytubcl Hrsnaong | wynikl inarsows, Ryzyko 10 st O tyhe Slotee, 26 Spolka mis jest w slanis
konkurownt wysoRodcig wynagrodzenia z napsipkazymi producentami gier:

689  Ryzyho rwigrane r pozyskiwaniem nowych pracowniitw

Ryniek g wiruaing| roeczywisinicl jes siosunkowo miody, W 2wlazhu 2 iym siniejé ograniczona liczba
potencialnych pracowniobw maggeyeh odpowiednie wykaztsicenie, kwalfikaces araz dofwiadczenks w
tworreniu gier VR Obacna plany Spdtki w rakrosie roewoju, prrede werystkim pracy nad whpkszg liczbg
gier, wymaght bt NEIECINEns FWigEIena EMruSnEn:s. istmisie ednak nayko, e bon VR male
nie byt w stanie poryskad nowych pracownikow, ich zatrodniens potras chuee| lub koneczns bedzie
zaakcephowanie wy2srego wynagmdzania pracownikded Moghyby fo miel niskorzysingy wolyw na
dzsasainods bron VR, jego syluacky Tnansows) ofaz wynikl Spoich ogranicza 10 ryzyko diigkl wspdipracy
Z uczeinkmi wyzszymi

6810, Ryzyko zwigzane z konlecanodcly akceptaci gry przez producenta platformy
zamknigto)

Model biznesowy Spolki opiera ske na dystrybucjl produkiow mUin. poprzez zamknbpte platformy gier.
Obecnosé w ww. kanalach dysirybecil zapewnia dosigpnost gier Spdiid na cabym Sadecle w chysinybugji
cyfrowsy, & kakze pewng rendmg (na platformach tych dostgpnych jest 2decydowanie mnisj gier ni2 np.
na platformie Steam). Producens platform zemimgtych zastzegaly sobe prawo to wonyfikac) produbkdu
prEed jego wpiowadzeniem na Oang patiormg [trw, submsia) ishigie wigc nayko, I8 pomamo
preygoiowania produkiy 2 prremaczeniem do dane) plationmy | poniesienia rwigzenych 2 tym nakkad dw
fnansowych produkl (ki e uryska akceplaci proez producenta platiormy zamicsgte). To moplyby misd
niskorZyeiny wishyw na drisisinods Won VR, (B0 syhuacs finansowy oraz wynikd. Producend plafarm
zamkniatych rzadko jednak nie udrielaly shoeptacy dia gy, preekazujs jedynie wylyczne |akde e
slementy powsnny sostad udoskonalone.

B8.11. Ryzyko rwigrane r modiiwym opainieniom w proygotowaniu gior

Sprawaietanie fininaiwe on VA LA 18 2022 ron
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Tworzenie gier VA j@st procesem diugoiraiym | wigloslapowym, w kiiry Zasngazosanych sl wisle
osdh. Bardzo czesio nie ma modlivodel wnoleghe) pracy nad poszeregdénymi etapami (Koneczne st
ukohcoeiee pEWNego slementu oy protd ropocipciem kolejnego). W Iwlazku £ bym isnieje ryryko
opdErieh w realirac rardwnd posreragolnyeh atspdw @k | cabey gry Opaznenie takie moze mied
negatywiy wphyw na deialalnodd Spdikd, jego syluace fnansowa ofaz wynikl Ponadio wszelie
CpAtrienia w Siosunky 0o we2ednaj agiosEomych NaMmONOGraMmdw Moga Mase NIEDETYEINY WElW M
wiarygodnoss | posirasganie Spdil w sczach graczy jak | insesiondw,

8812, Ryzryko awarii systeméw informatyczaych | utraty danych

Ozinsninods Spofkd et ursiesnions of prawdiowege | nezakdonness funkoonowania womprdente,
sarwaidw | programds komputercsych. Pomimo wdrotonych procedur bezpiecrersiwa oraz posisdania
CEANUM FADIEOWERD NiE MOIND wWyRisEye ryoyka wWysiapena awan syslemow [T, oo magloby
spowodowad praersg W prowadreniu dzisisinoscl przez Spdlls. @ nawel ulrsly coedci czy calodo
danych Spiika narafona jesl idwnel na ryzyko kradzelry ub wycieku danych. Wystaplenie
ddregokolwiek = ww. Zdazer mogloby mied negatywny wolyw na drisfalnodt ron VR, jego syluace
Tinanscwa Oz wyriki

6.E13  Ryrzyko rwigrsne r modhwodciy narusrenis praw aulorskich Spalki

Gy przygoiowywane przez ron VR podiegaly ochronks prewna) preesvidziane) dia uiwortw W
rozumianiu ustawy 0 prawis autonskim | prawach pokresanych. Nig modna jedrak wykluczye ryesvka, e
sipmenty gier Zoslang wykorrysiane pezer inme podmioty. bom bardzie) re Spola drisis na rynku
ghobalnym. W konsekwencii mogly sig rnissrnyd popyl na produkty Spold, a podjgta ochrona praw
moglaby byd procasem dugpiirealym | wymagal Iaengaiowamns Inacmvych srodidw fnansowych
Ryzyko fo posl istolne pelaszcra w proypadcy nanuszenia dokonanego pzer podmiot zagraniczny, w
szm*muwmwwmmmmm
intedekbusing) W sytuacia moglaby mist negatywny wolyw doisisinesd Spolkl. je) sytuac finsnsows
Rz wyniki

6.8.14. Ryzyko przygotowsnia gry nie spainiajaca) ocoekiwania graczy

Dia arisainesc Spolkl KLCrows (o8] prEyQolowanss Lakich (qisr, Kions Iairlenssui) Qracry | speinig sh
OCEaKWENIE, OO pOWINND [rZskccye B bezposrednio na liczhe sprradanych sgrempiery. Wasns sg
rbwriel porylywne opinie Qracry, Cwiasrcra ramiesrorane na platiormach sprredadowych, kifre
wphraiy na wovost rozpoznawsinodcl | renomy ron VR jako producenta gler. Mie modna jednak
wykluczye ryzyka, fe pomimo preprowadronych anallz | podigtych delaled Spilka wprowasds| na ymek
O, kibia spolka s T negalywny odENOrem gQracry Taka syLsci mogiaby spowodowal, e
przychody ze sprredafy gry nie poknyly koszide' joj preygolowania, a oo wigcs) pogorszenss reputach
Spdiic] | utratgp raufania gracry do g0 produkddw, W kondeleenc ks syluatia mogiaby miet
nagatyay wihew na deiaiinods, syluscie finansows oraz wynikl Spod.

E8.16.  Ryzyko zwigrane T konfliktem mhrojnymm na torytorum Ukrsiny

W odniu 24 Wlego 2022 roku mazpoczeda sig woina na berviorum Ukeainy. Bexpodrednd wislyw Konflikiy
mhmjnegs na deskingdd Spobu jesl opranieIony 2 UWEG Na Deak dostawndw | oobiorcdw @ krajie

berpodradnic zasngacowanych w dzislania woienne. Misunimony jest (sdnak wohyw pofnedni z wwag
na rmiang sytuach pospodancrel | spolecene| w Poisce wywolane) zartwno konfikdem zbrojrym, [ak te2
sankcjaml. Ich wphyw w chwill obecnef pest rudny do oszacowanis_ ala nie powinsen odbiegad istonie od

Spravensdanie Dnonsewe ton VR SA 1g MIZT ok
o4
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H P VREA, T ul Breoeows 3077 1 01508 Chorade | scdeminmee o

wanmkng 7 Kiryrml itz mosisky s rmilerret wipleandst pordminitee prapodsrrych peowardzgeyrh
crialainogd w Polsce.

Wona w Ukmamie prrycrynids 58 oo dynamiczne) zmiennodsl ne rynaach finansowyeh inp. waluly) |
madiwodscl poryskiwana et (Sopy procentowe), W konsekwenci. opisant powyde) rynya, mogs
migt mlolny wplyw' na przyszie wynikl fnangows. W awinzku Z dynamicEngm prrebigeam woiny na
Infytoriem LAorainy | ji Korsskaenciaml mskroshonomicingml ofal nnkodnyeml, Spols bedzie Aa
biaraco mondorowad @ rozwdy | ewentuaing Poarzendn. KiGte wysigply, zosleng odraierciedions
odpowisdnio W preyssiych spravozdaniach finansowych

65 Wskazanie postgpowah toczacych sk przed sadem, organem  wiafchiym  dis
postppowanis arbiiradowego lub organem sdministrac)l publicrne), @ uweglgdnianem
informacjl w zakresis postepowania dotycracego robowlazan albo wiorzyislnoscl Spoiki
lub jodnostki od niege raletne], kibrych wartoté stanowl co najmnie] 10 % kapitaldw
winsmych Spdliki

Wiye) wekazane TAMTAnia nie wystaply w 2022 roku

£.10. Informacie dotyczace zagadnien pracowniczych | rodowiska naturainego

Zatrudnienie w Spotce na konsec 31, 122022 1. wynosio 30 osbb, w tym 3 080by Zatrudinons na oo
o prace (lgcznie: 225 etatu) oraz 2T osdb zelrudnicmych na umowy Cywilno-prasne.

Dzalalinodd operacying prowadrons przar lmn VR w oosnie Zarzgdu Spddi ganansge znikomy wplyw na
drodowisko nahralng. W Faiaziu 2 prowadzong daslainodcy @ 2022 mku me wysiapily inCydenty lub
cholicanode, kidre skutkowaly pojwieniem Si@ oo stome fon VR zobowigzan lub odsrkodowan
dotyezacych naruseents praeplstw swigeanych 2 ochiong Srodowiska naturanege

6.11.  Informacie o podstawowych produkiach lron VR S.A.
Produkty ron VR 10 gry tworZone 2 myely o wiruaine| reczywistotcl (VIR). Procz autorskich tytukiv,

Spdiica przysloemate tyluly, kidoe planwotnie nig byly tworzone z mydls o VAL FProdukty Spolkl opare 55
na chkawych konceptach rozgrywkl, kidre magg zapewnic 2iodong | Immersyjng atsreg w VR,

Gra Platforma spregiows Data pramiarny
Ocphis Rfl, Oculus Rifts 5, HTC Vive, HTC

Haly Chick! ‘Wive Pro, Wive Cosmos. Valve indes. A0 marzec 2021
‘Windows Mixed Reaity
Ocadys Bt Oculus AMs 5, HTC Vive, HTG

Lusst for Darkness VR Vive Pro, Vive Cosmos, Valve Indes, 26 paddmiernia 2021
Doutiis M. Oculkrs Rfts 8, HTC Vive, HTC

Lisst for Dafdmess VR Meadilion  Vive Pro, Vive Coamos, Vabeg Index, 18 Estopada 2121
Wirices Ml Foeatty

Hunt Togethar Mlata Ouesd 2

Zeapdl ron VR skiada sig 2 kilkunasiu dowsiopente bedacych specialisiami w swoich driedrinach,
bworscych gry w sinku Unfeal Enging 4 oraz Unify, Diigd wislotetniemiu dobstadczeniu w horoeniu
gead, Spdika past w stands taoizye Swols produlkty w odposissngg jakotcl kofcowe] pry Eachowanis nie
wynoklch budsitw gry.

Cprwacaisie [ramicase ran VB S04 @ 2022 1ok
55
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Gry Iron VR tworzone 83 2 mysia o wszystioch gidwnych platiormach sprzglowych takich jak gogie 2
sari Oculus Rift. Meta Quest. HTC, Vive oraz Vaive. on VR odpowlada za caly proces produkcyjny
Ka2cego wycanego tyluly od stworzenla koncepc)l, produkgi. a2 po wydanie kompletnego produkiu na
rynek. Przez ostatnie lata, urzadzenia mobéne VR xyskulg na populamodc. Nowe projekty tworzone 33
DazOWD & mysia o wzadzeniach mobiinych VR, takich jak Meta Quest Platformy mobline wymagaja
wigkezych nakiagdw technicznych omz produkcyjnych pordwnuige j@ do prac nad grami typu PC VR
Zespdl pracujacy nad lego typu projekiem musi speinid rygofystyczne wymogl, aby np. zachowal
stabiay kiatkarz gry.

Holy Chick!

Holy Chick! |est gra przeznaczong 0a
platform¢ VR oparta o znanym |
Lbianym modelu rozgrywki  Escape
Room., gdzie gracz musk uciec przed
Krwozerczymi kurczakami, po drodze
rozwigzuac wiele zadan | amigiowek
Zabawna rozgrywka, stykzowana
oprawa graficzna oraz zagadiu w peind
wykorzystulgce mo2iiwosca wartuained
ecTyWSIoscl  stanowl) domeng
plerwszey produkcfi studia lron VR
Gea rostala wydara w  formie
wczesnego dosiepu (projekt nadal jest
roewijany przez zespdl dewelopardw, a gracze mogy kupsé niedokonczony progekt | aktywnle wspierad
deweloperdw w dalsze| produkc)l gry) Wydana 30 marca 2021 na platformie dystrybuc) Stean
wapierajaca obsluge goghl z senil Meta. HTC i Valve Index

Lust for Darkness VR

Lust for Darkness VR to dmugi
projek! studa on VR, powstamcy
we ‘wspdipracy z warszawskim
st Movie Games SA., Kdrego
prace rozpoczely sie w plerwazym
kwartale 2021 . Proekt jes!
wyzwaniem technologicznym
poniewaz, respdl  deweloperdw
przencel or¢ z sinika gry Unity do
sinika gry UE4, ktéry w ocenie
Spotkl jest wydajniejszy lechnologey
skrgeq produkcy gee VR Lust to
psychologizny horor 2 elementami
erotycanymi, gdzie wciefaiac sie w
Jonathana Moona orzymugemy st od swojel zaginione) 2ony, Tym razem w wirkiaine| rzeczywistodol,
Ofacz bedxe poruezad 2 PO wikionanskie| rexydenc)l jak | w przera2ajgeym wymiarze Lusstghaa,
rozwigzujac zagadkl w nadziei na uralowanie swojej ukochaney.

Sorawaedanme inarsowe bon VI SA 2a 2022 1ok
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Lust for Darknoess VR: M Edition

Lust for Darkness VR M Edition 10
psychologicany horror Z Intryguiqc)
fabula | oprawy graficzrg. mocno
nsprowany  dzietamy  Lovecrafa,
Gigera | Zdzislawa Beksitskiego

Jako Jonathan Moon otrzymujesz
St OO swojel 200y, kidra Zagnegha
ok wczeerve; Podaza@ac za
wiatomosca Udawsz Ssi¢ do
spokopne) wiklionafskie| rexydency,
gizie odbywa S¢ perwersyna
okultystyczna ceremona. To. o0
dzieje sie pédniej. trudno opisal slowami. Odiry] tajemnice wikioriafdskiey rezydencyl Yelvertondw |
LUsSt'ghaa - uplomegd wymians wypelnionego siotami 2 Innego swiata, KiGrego mieszkancy na
whasne 2ycrenie postanowili poddac sie calkowiley degeneracy

Hunt Togethor

Hunt Together 1o gra multiplayer
PVF) nastawiona na dJdynamiczne
pojedynki o wiklonahskie|
pos@adiost. Jeden Z graczy woela
Sig w ole ducha a Grug owcy
Rozgrywka jest asymetryczna - oble
postacie posiadaig unkaine dia
SN  uMeInOAc:  pOZwala|ace
uzyskal przewage nad
prreciwnikien. Tyiul utrzymany st
w stykstyce 2znane| 2z homrordw,
pednakle ta stanowl jedynie o ola
sZybiich, lodtkich potyczek. Fo premierze gry planowane 53 dodaia w postac: piatnych | darmowych
DLC - nowy tryb rozgrywkl, nowe magy, postacie

Somwordame fnaastme Hon VR SA 22 2022 1ok

57

166



IRONNR

IRON
" NR

612  Opis organizacii grupy kapitalows|, ze wskazankem jednosiek podiegajacych konsolidac)i

[[LUR R

Iron VR S.A. —raport z wyceny

| kil Braopows JOVT | 61508 ol | weataoEnoer i

B12.1.

Strukiura grupy kapiiabowae|

Na dzied 31.12 3022 roky strukiurs grupy kKaDitakres) preedetawiain 4 nestepuaco:

Carbon Btudlo Spdilia Akcyins

Iron VR Spdfca Alcyjna
7, 01% wdriadu w glosach

Akcjonariusz Liczba skcll | Liczba glosdw |  kapitale .‘@‘m‘h
Carbon Shudio 5.A. B0 D00 1 200 000 35 B8% BT 01%

lron VR S_A tworry grupe kapaisiows wiaz 2 Cabon Studo 5.4, w ko) ion VR jest spilg

Zaming | nie spoizadza skonsoddowanego sprawnzdanta Bnansoweno.

6122  Podstawowe informacjo o Carbon Studio 8.4
Marwa Carbon Stadio Spiika Akcyina
Fonima praneia Spdicy Akyina
Agres siadzity ul Brzorowa 30T, 41-506 Chorzdw
E-mail conactf) carbonsiudio pl
Strona miermeiowa www Carbonpbudio_pl
M KRS OoOGT 31999
REGON Jiz444078
MIF G2T2T42836

Spumwoud istie Peuiaicnes ron WE S fb J007 rol

S8
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6123  Informacie o istotnych transakcjach zawartych proez emitenta lub jednosiky od
niogo Ealakng ¥ podmiotami powlgzanymi na innych warunkach nid rynkows, wiaz
z lch kwotam| oz informscjaml okredinjacyml charakter tych ransakc)i

Na dzief 31, 122022 ¢ IRON VR 5.4 nie posiada mobowiggat wobec Spatkl Carbon Studio 5.4

Na dzief 31122022 r. Spoda IROH VR 5.A. nie posiada naleimaoscd od Spoiki Carbon Shdic 54
E124. Informacie o udeielomych w danym roku obrofowym pofyczkach, 2o srcragolnym
uwnglpdnieniam polycrel udrialonych |ednostkom powlgzanym emilenta,
podanism oo najmnbks) eh owoty, redraju | wysokodcl lopy procentowe], waluty i
termilmu wymagalnodol

'Wyte| weknzane zdarzenia nie wystgaiy w 202 rolu

6125 Informacie o zaciggnigiych | wypowiedzianych w danym roku obrolowym
umowach dotycracych kredytow | podycrelk, z podaniem co najmnbej lch kwoty,
rodzaju | wysokodcl stopy procentowe], waluty | terminu wymagalnosci

Wiy whkarans 2darzenia nid wystaphy w 2022 roku

6126  Objadnienie réinic pomigdry wynikami finansowyml wykazanymi w raporcie
FOCEAY, & wWebrdnle] publikowanymi prognoraml wynikdw na damy rok

Spalica nie publitowss prognog na 2022 mik

BALT. ‘Wenlkle umowy Iawans migdry emlentem 3 osobamd

rarsadrajqoymi,
preewidujace rokomponsaly W preypadeu ich merygnec ub rwolnienia =
zajmowanesgo stanowiska bex walne| preycryny lub gdy ich odwolanle lub
rwolnienia nastepuje ¥ powodu polgcrania amtbonts prao2 proojycie

Wiy wekazans umowy nis wystapity w 2022 miu

613 Wartod wynagrodren, nagriéd lub korzydcl, dia hkabdej z osdb zarcgdzajacych |
nadzofujacych amitanta
B.13.1. ‘Wynagrodranis Crionkow Zarzgu
Za okros Za okros
01.01.2022- 01.04.2021-
o 1122022 MAZI0H
1 ‘Wynagrodzene 26148076 47 142,00
Il Prames oon 0,00
il  Raram

261 48076 47 142,00

8132  Wynagrodzenie crionkow Rady Nadrorcre)

Za okos Za okros

Sprarar ik Tinaiied Enm R LA 2 YT ok

59
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laq;a Ien VR AA, | i Biceows BOT ) S1-S5D6 Charkiw | weaibioner pl
Rada Nadrorces 01.042022.  01.04.2021-
HMA22G22 MALION
I Wiynagrodrene 61 58144 54 851 86
Il Pramee 0.00 0, Ol
i Razem 6158144 54 891,80

6133,  Informacis o firmie audylorskiej

Badanis jedrcstkowsgo sprawoidania Bnansowego ra ok 2022 xoslaly prreprowadizons na
pocstawie Limowy = onép 30.01 2023 r zewane| pomgdzy Spotks IRON VR S:A., a Miroskmssm
Mitrenga, prowsdzacym dzislainodt pospodarczy pod narwg Audyl Doradriwe Fmnanse
Miroplaw Mirenga, ul Ghwicka 35 42600 Tormowskis -Gory, wpssna) oo iejeary
preodsipbioncdw KRS pod numersm: 0000731990, MIF: 62727428388, REGON: 3674170481,
wpisans| do ewidencii Firm audytorskich uprawnionych do badaria sprawordad finansowych
prowadrong preez Polsks Agancis Nadzon Acdylowego pod numeram ewldencyjrym 4243

Firma audytoreka Za okras Za okros

01012022  01.01.2021-
3423022 31423001

| Wynagrodzene 1100000 1000000
il Fazem 100000 1000000

Prezentowans wanoso 53 kwotami nefio

614, Odwiadcrenla Zarzgdu

B.14.1. Osfwisdcrenia rarzgdu spotki iron VR 5.4, w sprawie rrotelnodc] sporzadzenis

sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2022 r. do MA22032 r.
Zarzad Wron VR S.A  oowiadcra, (2 wedie pgo nafepsze weedry, rotone  jeonostiowe
sprawordanse finargowe za okres od 01001 2022 r do 31122022 r, | dang pordwnywaine
sporzgdrane Zostaly 2gocnie Z preepsami obowigrujgoyml Spoiee, orar fa dans zewsrs W
spraworcdaniy fingnsowym odrwerciediajg w Sposob prowdziwy, rreieiny | jasny sytuacie
majgikowg | finansows Spoiki oraz @ wynik finansowy, orar 28 sprowozdane razgdu T
dzialalnobcl Spolki zewiera prawdriwy obraz syluach Spdikl w tym opls podstawowych
ragraded | ndiyk Dwvigzanych 2 prowadeong doaksinoioiy

Tomass Srpiner
Prazes Zarrgdu

6142  Odwisdczenie rarzgdu spSikl ron VR 5.A. w sprawle wybond Flirmy audytorsboe)
ra rok 20032

Zarzgd fron WR 54 ofwisocza, & owybor firmy sudytorsiie] przeprowsdzsigos) badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostal dokonany zgodnie z przepisaml w Bm Zgodne

Sprawond mnie Pingntowes b VIS A, g0 PO7D A
L]
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e FRE A 1 ol Braonres 3017 ) #81-506 Chedmey | aseset o

IRON
I-i"“llii

preepisami dolyezgoymi wyboiu | procedury wybon ey audyiorsice) oraz. iF firma audyionrsi
orEr coiDnkowie Despoki  wylonujgcegqo badande, Epeinial  warunkl do sporzgdrena
bezstronnego | niezsleinego sprawozdania 2 badans rocenego sprawozdania Snanscwego
zgodnie 2 obowigzumcyml prrapsami, standardami wykomywania zawoiu | zasadami etyki
Zawodows),

Teemudz Srpiner

Prezes Zarrgdu

Sprawiiiane fiaiames Hen VR S8 14 MIT ok
&1
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Zatqgcznik nr 4

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Iron VR S.A. (I p6trocze 2023 r.)
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Zatqgcznik nr 5

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2020 r.
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Zatqgcznik nr 6

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2021 r.
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Zatqcznik nr 7

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc grudzien 2022 r.
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Zatqcznik nr 8

Zestawienie obrotow i sald Iron VR S.A. za miesigc czerwiec 2023
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Zatqgcznik nr 9

Wiekowanie rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2023 roku, wedtug terminu ptatnosci.

B VR AL ARCTRO [ N
T Wwkmmanie pepracbusew na deen 221365 (e, og ermens plamew s

T ] e e da— T
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Zatacznik nr 8
Oswiadczenie Carbon Studio S.A.
zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Carbon Studio S.A. sporzadzone do celéw potaczenia
Zarzad Carbon Studio S.A. zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych niniejszym
dotgcza do Planu potaczenia informacje o stanie ksiegowym Carbon Studio S.A. z siedzibg w
Chorzowie (,,Spotka”) jako spotki przejmujace;j:

Zarzad Spotki oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2023 roku:

1) Bilans Spéfki po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 13.294.651,35 zt;
2) Bilans Spotki po stronie aktywdw netto (kapitaty wtasne) wykazuje sume 10.088.635,06 zt.

Bilans na dzieni 1 lipca 2023 roku zostat sporzgdzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym
uktadzie co ostatni bilans roczny Spoéfki.



Zatacznik nr 9
Oswiadczenie Iron VR S.A.
zawierajace informacje o stanie ksiegowym Iron VR S.A. sporzadzone do celéw potaczenia
Zarzad Iron VR S.A. zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych niniejszym dotgcza do
Planu potgczenia informacje o stanie ksiegowym Iron VR S.A. z siedzibg w Chorzowie (,,Spétka”) jako
spotki przejmowanej:

Zarzad Spotki oswiadcza, iz wedtug stanu na dzien 1 lipca 2023 roku:

1) Bilans Spotki po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 2.558.861,68 zt;
2) Bilans Spofki po stronie aktywow netto (kapitaty wiasne) wykazuje sume 1.443.219,32 zt.

Bilans na dzieri 1 lipca 2023 roku zostat sporzgdzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym
uktadzie co ostatni bilans roczny Spoéfki.
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